
สภาผู้แทนราษฎรสหรฐัฯ ผ่านรา่งงบความมัน่คง มูลค่า 1 ล้านล้านดอลลาร์
งบไตรมาส 2 ของ Tesla ออกมาต ่าคาด สว่น Alphabet ออกมาดีกวา่คาด 

1. สภาผู้แทนราษฎรสหรฐัฯ ผ่านรา่งกฎหมายงบประมาณความมัน่คงฉบบัใหม ่มูลค่ารวม 1 ล้านล้านดอลลาร์
รา่งงบประมาณดังกล่าวมีชื่อว่า National Defense Authorization Act (NDAA) ใหง้บประมาณรฐับาล
กลางสหรฐัฯ ในการใชจ้า่ยด้านความมัน่คงอยา่งมาก ซึ่งเป็นประโยชน์กับกลุ่มอุตสาหกรรมที่เกี่ยวข้อง อย่างเชน่ 
อุตสาหกรรมอวกาศ อุตสาหกรรมการบินทางทหาร เป็นต้น หลังจากน้ีขัน้ตอนจะต้องไปผ่านรฐัสภาของสหรฐัฯ 
อีกชัน้หน่ึง ที่ปกติแล้วกินระยะเวลาอยา่งน้อย 2-3 เดือน

2. งบไตรมาส 2 ของ Tesla ออกมาต ่าคาด ส่วน Alphabet ออกมาดีกวา่คาด งบของ Tesla ออกมามีก าไร
สุทธิต่อหุน้ที่ 0.33 ดอลลาร ์ต ่ากว่าที่ตลาดคาดไว้ที่ 0.51 ดอลลารต่์อหุ้น ส่วนกระแสเงินสดของบรษัิทออกมา
อยูท่ี่ -1.09 พันล้านดอลลาร ์แต่บรษัิทยงัคงเป้าหมายค่าใชจ้า่ยรวม 2.5 หมื่นล้านดอลลารไ์ว้ กดดันราคาหุน้ของ 
Tesla ชว่งซื้อขายนอกเวลาท าการปกติ -4.2% ด้าน Alphabet งบออกมาดีกวา่คาด ก าไรสทุธต่ิอหุน้อยู่ที่ 9.11 
ดอลลาร ์สงูกวา่ที่ตลาดคาด และรายได้กลุ่มบรกิารคลาวด์อยู่ที่ 2.477 หมื่นล้านดอลลารส์หรฐัฯ สูงกว่าปีที่แล้ว
ถึง 82% ในชว่งเดียวกัน แต่ราคาหุน้ชว่งนอกเวลาท าการปกติ -4% เพราะบรษัิทตัง้เป้าลงทุนเพิ่มอีกในกรอบ 
1.95-2.06 แสนล้านดอลลาร ์มากกวา่ที่ตลาดคาดเอาไวท้ี่ 1.86 แสนล้านดอลลาร์

3. เจ้าหน้าท่ีรัฐบาลสหรัฐฯ พบข้อมูล Moonshot AI ใชช้ปิและโมเดลจากสหรัฐฯ พัฒนา Kimi K3 ผ่านไทย
โดยระบุว่า Moonshot AI ได้ใช้ GPU GB300 ของ Nvidia ที่ส่งผ่านจากประเทศไทยเข้าจีนในการน าไปใช้
พัฒนาโมเดลดังกล่าว ถือเป็นการละเมิดมาตรการของสหรฐัฯ และเตรยีมมาตรการลงโทษกับบรษัิทที่เกี่ยวข้อง 
ซึ่งรวมถึงการคว ่าบาตรจากทางการสหรฐัฯ ต่อบรษัิทที่ท าธุรกิจกับ Moonshot AI

4. ราคาน ้ามนัยงัยนืสงูต่อเนื่อง หลังรัฐบาลสหรัฐฯ ยังรบกับอิหร่านและพันธมิตรต่อเนื่อง โดยราคาน ้ามันดิบ
ตลาด Brent ในอังกฤษเมื่อคืนน้ีอยูท่ี่ 94.91 ดอลลารต่์อบารเ์รล ปรบัตัวเพิ่มขึ้นอีก 4.3% หลังจากกลุ่มก่อการ
รา้ยฮูติที่อิหรา่นให้การสนับสนุนเปิดฉากโจมตีเรอืขนส่งน ้ามันสองล าในทะเลแดง ด้านศูนย์ปฏิบัติการทางทหาร
กลางของสหรฐัฯ ยงัโจมตีอิหรา่นเพิ่มเติมต่อเน่ือง โดยไมม่คีวามคืบหน้าในการการเจรจาหาทางออก

เรายังประเมินว่าตลาดจะแกว่งตัวตามข่าวภาพใหญ่แม้มีภาพ
ผลประกอบการที่ดีมาประกบ แนะน ากลยุทธ์ซื้อเมื่ออ่อนตัว 
(buy on dip) ส าหรบัตราสารทุน ส่วนตราสารหน้ีใหใ้ช้การ
ถือครองตราสารหน้ีระยะสั้นมากกว่าตราสารหน้ีระยะยาว 
(carry > duration) ไปก่อน แนะน าใหเ้พ่ิมสัดส่วนของกลุ่ม 
Defensive เพื่อเฉล่ียความเสี่ยงส าหรบัสถานการณ์ปัจจุบัน 
ทัง้น้ีหากสถานการณ์โลกในภาพรวมยังไมค่ล่ีคลาย ตลาดอาจ
เปิดโหมด risk-off เน่ืองจากการปรับตัวขึ้นมาโดยไม่พัก
ตัง้แต่ชว่งเมษายน เพิ่มความเสี่ยงการปรบัตัวลงในระยะสัน้
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ค ำเตือน
• ผูล้งทุนควรท ำควำมเขำ้ใจลกัษณะสนิคำ้ เงื่อนไขผลตอบแทนและควำมเสี่ยงก่อนตดัสนิใจลงทุน ผล
กำรด ำเนินงำนในอดตี/ผลกำรเปรยีบเทยีบผลกำรด ำเนินงำนที่เกี่ยวขอ้งกบัผลติภณัฑ์ในตลำดทุน
มไิดเ้ป็นสิง่ยนืยนัถงึผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต
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เสีย่ง
รายละเอียดเบื้องต้น

X-DATACENEQ 6 ลงทุนในหุน้กลุ่มศูนย์ข้อมูลและ
โครงสรา้งพื้นฐานดิจทิัล

X-JPTOPTECH 7 ลงทุนใน 20 บรษัิทชัน้น าด้าน
เทคโนโลยีของญีปุ่่นที่มศัีกยภาพ
การเติบโตสงู

X-EMBOND 4 ลงทุนในตราสารหนี้ภาครฐัฯ ของ
กลุ่มประเทศตลาดเกิดใหม่
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