
หุ้นสหรฐัฯ ปรบัตัวลงเล็กน้อย หลังตลาดเริม่หันกลับมาสนใจงบไตรมาส 2
สถานการณ์ตะวนัออกกลางเริม่ตึงเครยีดหนักขึ้น ราคาน ้ามนัยงัแพงหนัก 

1. หุ้นสหรฐัฯ ปรบัตัวลงเล็กน้อย หลังตลาดเริ่มหันกลับมาสนใจงบไตรมาส 2 มากขึ้น ดัชนี S&P 500 เมื่อคืน
ปิดปรบัตัวลงเล็กน้อยที่ -0.19% ไปอยู่ที่ 7,443.28 จุด ณ สิ้นวัน โดยตลาดหนัมาสนใจงบไตรมาส 2 เพิ่มขึ้นที่
ก าลังประกาศอยู่ในตอนนี้ อย่างไรก็ตามแรงเทขายจากกลุ่มเทคโนโลยีจากนักลงทุนสถาบันและกองทุนบรหิาร
ความเสี่ยงยังคงมีสูง ตลอดจนถึงกลุ่มสุขภาพ (Health Care) ที่เป็นกลุ่มหลักในชว่งที่ผ่านมาถูกเทขายหลัก
ที่สดุเมื่อคืนน้ี (-1.15%) ท าใหด้ัชนีลงอยูใ่นกรอบแคบๆ ทัง้น้ีตลาดรอการประกาศงบบรษัิทเทคโนโลยีขนาดใหญ่
ที่จะออกในสปัดาหน้ี์ เชน่ Alphabet, Tesla, IBM, Intel ที่อาจมผีลกับภาพรวมของดัชนีโดยรวม

2. สถานการณ์ตะวันออกกลางเริ่มตึงเครียดหนักขึ้น ราคาน ้ามันยังแพงหนัก สหรฐัฯ ประกาศโจมตีอิหรา่น
อยา่งหนักหน่วง หลังจากอิหรา่นสง่โดรนโจมตีไปยังอิรกัและจอรแ์ดนจนท าใหม้ีทหารสหรฐัฯ เสียชวีิตอย่างน้อย 
3 ราย โดยทรมัปร์ะบุวา่อิหรา่นจะเจอการตอบโต้อยา่งสาสม นอกจากนัน้กลุ่มกบฏฮูติในเยเมนประกาศจะปิดทะเล
แดงเพื่อกดดันซาอุดิอาระเบียไม่ใหส้่งออกน ้ามัน ทัง้สองข่าวท าใหร้าคาน ้ามันดิบยังยืนสูงแม้จะปรบัตัวลดลงมา
บา้ง โดยราคาน ้ามนัดิบ WTI ของสหรฐัฯ ปรบัตัวลดลงเล็กน้อย -1.50% ไปอยูท่ี่ 82.59 ดอลลารต่์อบารเ์รล

3. Alibaba ถกูสหภาพยุโรปสัง่ปรบัเป็นเงินรวมกวา่ 550 ล้านยูโร ฐานละเลยปล่อยให้ขายสินค้าผิดกฎหมาย
ค่าปรบัดังกล่าวถูกตัดสินจากคณะกรรมาธิการยุโรปที่เป็นฝ่ายบรหิารของสหภาพยุโรป และเป็นค่าปรับที่ใหญ่
ที่สดุในประวติัศาสตรข์องกฎหมายฉบบันี้ โดยระบุวา่ AliExpress แพลตฟอรม์ของ Alibaba ปล่อยใหม้กีารขาย
สนิค้าที่ไมเ่ป็นไปตามกฎหมายุโรป รวมถึงสิง่ผิดกฎหมายต่างๆ ด้วย ด้านบรษัิทระบุวา่จะอุทธรณ์ค าสัง่ดังกล่าว

4. กองทุนบริหารความเสี่ยงมีสถานะขายสุทธิค่าเงินดอลลาร์นิวซแีลนด์ หลังคาดเศรษฐกิจไม่ดี โดยสถานะ
ขายสทุธค่ิาเงินดอลลารน์ิวซแีลนด์ (NZD) ดังกล่าวเกิดจากสถานการณ์เศรษฐกิจของประเทศอยู่ในสภาพที่ไม่ดี 
โดยกองทุนเหล่านี้ประเมินว่าราคาน ้ามันที่ปรบัตัวสูงขึ้นจะกดดันเศรษฐกิจของประเทศ โดยเฉพาะการบรโิภคที่
ปรบัตัวลดลงอย่างต่อเนื่อง ด้านค่าเงิน NZD อ่อนค่ามากที่สุดเป็นประวัติการณ์ก่อนการปรบัขึ้นดอกเบี้ยเมื่อ
วนัที่ 8 กรกฎาคมที่ผ่านมา ทัง้น้ีกองทนุเหล่าน้ีมสีถานะขายค่าเงิน NZD สงูที่สดุนับตัง้แต่ปี 2006

เรายังประเมินว่าตลาดจะแกว่งตัวตามข่าวภาพใหญ่แม้มีภาพ
ผลประกอบการที่ดีมาประกบ แนะน ากลยุทธ์ซื้อเมื่ออ่อนตัว 
(buy on dip) ส าหรบัตราสารทุน ส่วนตราสารหน้ีใหใ้ช้การ
ถือครองตราสารหน้ีระยะสั้นมากกว่าตราสารหน้ีระยะยาว 
(carry > duration) ไปก่อน แนะน าใหเ้พ่ิมสัดส่วนของกลุ่ม 
Defensive เพื่อเฉล่ียความเสี่ยงส าหรบัสถานการณ์ปัจจุบัน 
ทัง้น้ีหากสถานการณ์โลกในภาพรวมยังไมค่ล่ีคลาย ตลาดอาจ
เปิดโหมด risk-off เน่ืองจากการปรับตัวขึ้นมาโดยไม่พัก
ตัง้แต่ชว่งเมษายน เพิ่มความเสี่ยงการปรบัตัวลงในระยะสัน้

Financial Times, Reuters, CNN, Bloomberg, CNBC, BBC, 
Nikkei, South China Morning Post, WSJ, MarketIndex

ค ำเตือน
• ผูล้งทุนควรท ำควำมเขำ้ใจลกัษณะสนิคำ้ เงื่อนไขผลตอบแทนและควำมเสี่ยงก่อนตดัสนิใจลงทุน ผล
กำรด ำเนินงำนในอดตี/ผลกำรเปรยีบเทยีบผลกำรด ำเนินงำนที่เกี่ยวขอ้งกบัผลติภณัฑ์ในตลำดทุน
มไิดเ้ป็นสิง่ยนืยนัถงึผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต
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รายละเอียดเบื้องต้น

X-DATACENEQ 6 ลงทุนในหุน้กลุ่มศูนย์ข้อมูลและ
โครงสรา้งพื้นฐานดิจทิัล

X-JPTOPTECH 7 ลงทุนใน 20 บรษัิทชัน้น าด้าน
เทคโนโลยีของญีปุ่่นที่มศัีกยภาพ
การเติบโตสงู

X-EMBOND 4 ลงทุนในตราสารหนี้ภาครฐัฯ ของ
กลุ่มประเทศตลาดเกิดใหม่
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