
หุ้นกลุ่มชปิยงัถกูเทขายต่อเนื่อง กดดันหุ้นสหรฐัฯ เมื่อคืนและเอเชียเชา้น้ี 
ราคาน ้ามนัยงัยนืสงูในรอบหลายเดือน หลังสหรฐัฯ ยงัขดัแยง้กับอิหร่าน

1. หุ้นกลุ่มชิปยังถูกเทขายต่อเนื่อง กดดันหุ้นสหรัฐฯ เมื่อคืนและเอเชียเช้านี้ กลุ่มหุ้นที่เกี่ยวข้องกับชิปถูกเท
ขายออกมาเมื่อคืนน้ีอยา่งต่อเนื่อง แมง้บของ TSMC บรษัิทผลิตชปิรายใหญ่ที่สุดของโลก และข่าวความรว่มมือ
ระหวา่ง Google กับ Intel จะออกมาก็ตาม ท าใหด้ัชนี S&P 500 เมื่อคืนน้ีปิดตลาดอยู่ที่ 7,541.23 จุด ปรบัตัว
ลดลงเล็กน้อย -0.40% และสง่แรงกดดันกลับมายังหุน้ในเอเชยี โดยเฉพาะกลุ่มเทคโนโลยี ทัง้น้ีดัชนี S&P 500 
ยงัยนืได้จากการที่กลุ่มหุน้ Defensive เชน่บรกิารสุขภาพ สินค้าอุปโภคบรโิภค และอสังหารมิทรพัย์ ปรบัตัวขึ้น 
บง่ชีถึ้งการเปล่ียนกลุ่มเล่น จากชว่งที่ผ่านมาหุน้กลุ่มชปิเป็นกลุ่มที่ผลักดันตลาดมาอยา่งต่อเนื่อง

2. เกาหลีใต้สัง่ระงับการจดทะเบียน Leveraged ETF อ้างอิงหุ้นรายตัว – ขึ้นดอกเบี้ยเพิ่มเพราะเงินเฟ้อเร่ง
ตัว ทางการเกาหลีใต้สัง่ระงับการจดทะเบียน Leveraged ETF หรอืกองทุนจดทะเบียนในตลาดหลักทรพัย์ที่
สรา้งผลตอบแทนเป็นทวคีณูอ้างอิงหลักทรพัยร์ายตัว หลังจากสรา้งความผันผวนใหก้ับตลาดตลอดชว่งสัปดาห์
ที่ผ่านมา จนกว่าตลาดจะเสถียร นอกจากนัน้ธนาคารกลางยังขึ้นดอกเบี้ยนโยบายไปอยู่ที่ 2.75% หลังจากเงิน
เฟอ้พุ่งขึ้นจากค่าเงิน การฟื้ นตัวของอุปสงค์ในประเทศ และเงินเดือนท่ีปรบัเพิ่มขึ้น ท าใหต้้นทนุทางการเงินของผู้
ออก Leveraged ETF เพิ่มขึ้นไปด้วย กระทบกับสถานะการกู้ยมืหรอืใชต้ราสารอนุพันธท์างการเงินในเกาหลีใต้

3. ราคาน ้ามนัยงัยนืสงูในรอบหลายเดือน หลังสหรฐัฯ ยงัขดัแยง้กับอิหรา่น โดยราคาน ้ามันดิบ Brent อยู่ที่ 84 
ดอลลารต่์อบารเ์รล หลังจากสหรฐัอเมรกิายังโจมตีอิหรา่นต่อเนื่อง ขณะที่ยังพยายามเจรจากับอิหร่านอยู่ ด้าน
ส านักขา่ว Reuters รายงานวา่อิหรา่นก าลังขอใหก้ลุ่มกบฏฮูติในเยเมนปิดทะเลแดง หากโจมตีเครอืข่ายที่อิหรา่น
เป็นผู้ใหก้ารสนับสนุนในตะวนัออกกลาง

4. บรษัิทญี่ปุ่นเตรยีมซื้อชปิจาก Nvidia ใชส้รา้ง AI ส าหรับหุ่นยนต์ภายในประเทศ บรษัิท Noetra ของญี่ปุ่น
ที่ได้เงินสนับสนุนจากรฐับาลราว 2.4 พันล้านดอลลารเ์ตรยีมสรา้งศูนย์ข้อมูลขนาด 140 MW ภายใต้ความ
รว่มมอืกับบรษัิทอ่ืนๆ เพื่อสรา้ง AI ส าหรบัหุน่ยนต์ภายในประเทศ โดยใชช้ปิ Nvidia Vera Rubin จ านวน 2.75 
หมื่นหน่วยในศูนยข์อ้มูลใหมแ่หง่น้ี โดยจะเริม่เปิดใชง้านตามแผนภายในมถินุายน 2028 นี้

เรายังประเมินว่าตลาดจะแกว่งตัวตามข่าวภาพใหญ่แม้มีภาพ
ผลประกอบการมาประกบ แนะน ากลยุทธซ์ื้อเมื่ออ่อนตัว (buy 
on dip) ส าหรบัตราสารทุน ส่วนตราสารหน้ีให้ใช้การถือ
ครองตราสารหน้ีระยะสัน้มากกวา่ตราสารหน้ีระยะยาว (carry 
> duration) ไปก่อน ทัง้น้ีผลประกอบการบรษัิทขนาดใหญ่
จะเป็นจุดชีต้ายที่ส าคัญ หากไมส่ามารถรกัษาส่วนต่างของผล
ประกอบการไว ้ตลอดจนถึงการลดการลงทุน ตลาดก็อาจถูก
เทขายได้ แนะน าให้เพิ่มสัดส่วนของกลุ่ม Defensive เพื่ อ
เฉล่ียความเสี่ยงส าหรบัสถานการณ์ปัจจุบัน

Financial Times, Reuters, CNN, Bloomberg, CNBC, BBC, 
Nikkei, South China Morning Post, WSJ, MarketIndex

ค ำเตือน
• ผูล้งทุนควรท ำควำมเขำ้ใจลกัษณะสนิคำ้ เงื่อนไขผลตอบแทนและควำมเสี่ยงก่อนตดัสนิใจลงทุน ผล
กำรด ำเนินงำนในอดตี/ผลกำรเปรยีบเทยีบผลกำรด ำเนินงำนที่เกี่ยวขอ้งกบัผลติภณัฑ์ในตลำดทุน
มไิดเ้ป็นสิง่ยนืยนัถงึผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต
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เสีย่ง
รายละเอียดเบื้องต้น

X-JPTOPTECH 7 ลงทุนใน 20 บรษัิทชัน้น าด้าน
เทคโนโลยีของญีปุ่่นที่มศัีกยภาพ
การเติบโตสงู

X-VOLT 6 ลงทุนในหุน้ของบรษัิทจดทะเบยีน
ทัว่โลกที่มคีวามเก่ียวขอ้งกับหว่งโซ่
พลังงานไฟฟา้

X-DATACENEQ 6 ลงทุนในหุน้กลุ่มศูนย์ข้อมูลและ
โครงสรา้งพื้นฐานดิจทิัล
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