
ภาพหลักหนุน-ภาพยอ่ยเสรมิ ดันดัชนีหุ้นสหรฐัฯ ปรบัตัวขึน้ 
ทรมัปย์กเลิกแผนการเก็บค่าเดินเรอื 20% ในชอ่งแคบฮอรมุ์ซ หลังถกูต่อต้าน

1. ภาพหลักหนุน-ภาพย่อยเสริม ดันดัชนีหุ้นสหรัฐฯ ปรับตัวขึ้น เมื่อคืนนี้ดัชนี S&P 500 ของสหรฐัฯ ปิดตลาด
ปรบัเพิ่มขึ้น 0.38% ไปอยูท่ี่ 7,543.59 จุด สาเหตสุ าคัญมาจากสองปัจจัยที่ส าคัญ ประการแรกคือเงินเฟอ้ทัว่ไป
ของสหรฐัฯ ประจ าเดือนมิถุนายนอยู่ที่ 0.4% MoM/3.5% YoY และเงินเฟอ้ที่แท้จรงิอยู่ที่ 0.0% MoM/2.6% 
YoY ต ่าที่สดุนับตัง้แต่ปี 2022 จากการที่ราคาพลังงานลดลงอยา่งมนีัยส าคัญ แมโ้ดยปีต่อปจีะยังคงอยู่ในระดับ
ที่สูงก็ตาม นอกจากนั้นยังมีปัจจัยการประกาศงบของกลุ่ม 5 ธนาคารใหญ่ออกมาดีกว่าคาดจากรายได้ของ
แผนกซื้อขายหลักทรพัย ์ท าใหก้ลุ่มธนาคารในสหรฐัฯ มแีรงซื้อเขา้มาอยา่งมนีัยส าคัญ

2. บริษัทในจีนหลายแห่งเตรียมจดทะเบียนในตลาดจีนแผ่นดินใหญ่ ส านักข่าว Bloomberg รายงานว่าบรษัิท
ในจนีด้านเทคโนโลยกี าลังเตรยีมจดทะเบยีนในตลาดจีนแผ่นดินใหญ่ (กลุ่ม A-Shares) โดยมีทัง้ DeepSeek ที่
มีแผนเข้าจดทะเบียนซื้อขายในปี 2027 หลังจากสามารถระดมทุนรอบล่าสุดได้ที่ 7 พันล้านดอลลารผ์่านการ
ลงทุนนอกตลาด ด้านบรษัิทผลิตชิปหน่วยความจ า CXMT ก็เตรยีมจดทะเบียนเช่นกัน เพื่อระดมทุนกว่า 9.8 
พันล้านดอลลารส์หรฐัฯ ที่ราคาหุน้ละ 8.66 หยวนต่อหุน้ และจ านวนหุน้ออกขายกว่า 7.69 พันล้านหุน้ (รวมส่วน 
Greenshoe Option) โดยจะเริม่ใหนั้กลงทนุจองในวนัพฤหสับดีน้ี

3. ทรมัปย์กเลิกแผนการเก็บค่าเดินเรอื 20% ในชอ่งแคบฮอรมุ์ซ หลังถูกต่อต้านอย่างหนัก การยกเลิกแผนนี้
มาจากชาติพันธมติรสหรฐัฯ ในตะวนัออกกลางที่กดดันสหรฐัฯ อยา่งหนัก และแทนที่ด้วยแผนการลงทุนจากชาติ
พันธมิตรในตะวันออกกลางที่จะมาลงทุนในสหรฐัอเมรกิาแทน อย่างไรก็ตามทรมัปย์ังคงยืนยันปิดช่องแคบ
ส าหรบัเรอืของอิหรา่นต่อไป โดยไมใ่หเ้รอืของอิหรา่นเทียบท่าในชอ่งแคบฮอรมุ์ซได้

4. Warsh ระบุเงินเฟ้อชะลอตัวไม่ได้แปลวา่ FED บรรุลเป้าหมาย ระบุยังพร้อมใชเ้ครื่องมือทางการเงิน โดย
ประธาน FED ระบุระหวา่งการใหถ้้อยค ากับสภาคองเกรสเมื่อคืนน้ีวา่ ทางธนาคารกลางไมไ่ด้น่ิงนอนใจ และพรอ้ม
ที่จะใชเ้ครื่องมืออย่างดอกเบี้ยนโยบายในการควบคุมเงินเฟอ้ใหอ้ยู่ภายในกรอบเป้าหมายที่ 2.00% หากเงินเฟอ้
ปรบัตัวขึ้นมาอีกครัง้หน่ึง

เรายังประเมินว่าตลาดจะแกว่งตัวตามข่าวภาพใหญ่แม้มีภาพ
ผลประกอบการมาประกบ แนะน ากลยุทธซ์ื้อเมื่ออ่อนตัว (buy 
on dip) ส าหรบัตราสารทุน ส่วนตราสารหน้ีให้ใช้การถือ
ครองตราสารหน้ีระยะสัน้มากกวา่ตราสารหน้ีระยะยาว (carry 
> duration) ไปก่อน ทัง้น้ีผลประกอบการบรษัิทขนาดใหญ่
จะเป็นจุดชีต้ายที่ส าคัญ หากไมส่ามารถรกัษาส่วนต่างของผล
ประกอบการไว ้ตลอดจนถึงการลดการลงทุน ตลาดก็อาจถูก
เทขายได้ แนะน าให้เพิ่มสัดส่วนของกลุ่ม Defensive เพื่อ
เฉล่ียความเสี่ยงส าหรบัสถานการณ์ปัจจุบัน

Financial Times, Reuters, CNN, Bloomberg, CNBC, BBC, 
Nikkei, South China Morning Post, WSJ, MarketIndex

ค ำเตือน
• ผูล้งทุนควรท ำควำมเขำ้ใจลกัษณะสนิคำ้ เงื่อนไขผลตอบแทนและควำมเสี่ยงก่อนตดัสนิใจลงทุน ผล
กำรด ำเนินงำนในอดตี/ผลกำรเปรยีบเทยีบผลกำรด ำเนินงำนที่เกี่ยวขอ้งกบัผลติภณัฑ์ในตลำดทุน
มไิดเ้ป็นสิง่ยนืยนัถงึผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต
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เสีย่ง
รายละเอียดเบื้องต้น

X-JPTOPTECH 7 ลงทุนใน 20 บรษัิทชัน้น าด้าน
เทคโนโลยีของญีปุ่่นที่มศัีกยภาพ
การเติบโตสงู

X-VOLT 6 ลงทุนในหุน้ของบรษัิทจดทะเบยีน
ทัว่โลกที่มคีวามเก่ียวขอ้งกับหว่งโซ่
พลังงานไฟฟา้

X-DATACENEQ 6 ลงทุนในหุน้กลุ่มศูนย์ข้อมูลและ
โครงสรา้งพื้นฐานดิจทิัล
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