
ปจัจยัภาพใหญ่ยงักดดันตลาดสนิทรพัย์เสี่ยงอยา่งต่อเนื่อง 
บนัทึกการประชุม FOMC เผยให้เห็นความไมล่งรอยกันในคณะกรรมการ

1. ปัจจยัภาพใหญ่ยงักดดันตลาดสนิทรพัยเ์สีย่งอยา่งต่อเนื่อง ดัชนี S&P 500 ของสหรฐัฯ เมื่อคืนนี้ปิดปรบัตัว
ลดลง -0.28% มาอยู่ที่ 7,482.71 จุด ปัจจัยหลักมาจากความตึงเครยีดในตะวันออกกลางหลังสหรฐัอเมรกิา
กลับมาโจมตีอิหรา่นอีกครัง้หน่ึงเป็นวันที่สอง ด้านอิหรา่นระบุว่าจะตอบโต้สหรฐัฯ กลับอย่างรุนแรง ทัง้น้ีราคา
น ้ามนัดิบ Brent ของอังกฤษดีดตัวขึ้นอีก 7% แตะระดับ 79.34 ดอลลารต่์อบารเ์รลอีกครัง้หน่ึง

2. ทางการจีนเตรียมอนุญาตให้บริษัทจีนซื้อชปิจาก Nvidia รายงานข่าวจาก Bloomberg ระบุว่าทางการจีน
เตรยีมอนุญาตใหซ้ื้อในปรมิาณที่จ ากัดส าหรบับรษัิทอย่าง Alibaba, DeepSeek และ ByteDance โดยเป็นชปิ
รุน่ H200 ซึ่ง Nvidia ผลิตมาส าหรบัตลาดจนีโดยเฉพาะ ตัวชปิมีการจ ากัดความสามารถหลายอย่างเพื่อใหผ้่าน
มาตราฐานการควบคมุการสง่ออกของทางการสหรฐัฯ ที่ไมใ่หส้ง่ออกชปิคณุภาพสงูไปยงัประเทศอ่ืน

3. หุ้นกลุ่มชปิฟื้ นตัวอีกครั้งในระยะสัน้ หลังเจอแรงเทขายกดดันหลายวนัท่ีผ่านมา โดยหุน้อย่าง Broadcom
(+4.8%), Nvidia (+3.6%), Micron (+1.1%), AMD (+0.25%) และ Applied Materials (+2.8%) ต่าง
ปรบัขึ้นถ้วนหน้าหลังถกูเทขายมาตลอดชว่ง 2 สปัดาหท์ี่ผ่านมาจากปัจจยัเฉพาะตัว โดย Broadcom มาจากข่าว
แผนงานของ Apple ในการพัฒนาชิปรว่มกันจนถึงปี 2031 มูลค่ารวมกว่า 3 หมื่นล้านดอลลาร ์ส่วน Nvidia 
มาจากขา่วทางการจนีอาจอนุญาตใหบ้รษัิทจนีซื้อชปิได้ สง่ผลใหหุ้น้ที่เกี่ยวขอ้งกับเอเชยีเชา้น้ีมแีนวโน้มเปิดบวก

4. บนัทึกการประชุม FOMC เผยให้เห็นความไมล่งรอยกันในคณะกรรมการ โดยเฉพาะเรื่องของดอกเบี้ย การ
เปิดเผยบันทึกการประชุม FOMC รอบล่าสุดในครัง้น้ี บ่งชี้ว่ามีความไม่ลงรอยกันในคณะกรรมการนโยบาย
การเงินโดยเฉพาะในประเด็นดอกเบี้ยนโยบาย ที่แม้จะไม่มีการถกเถียงกันรุนแรง แต่บ่งชี้ว่าสมาชิกของ
คณะกรรมการเสยีงแตก โดยฝ่ายหนึ่งมองว่าจ าเป็นต้องขึ้นดอกเบี้ยนโยบายเพื่อควบคุมเงินเฟอ้ ขณะที่อีกฝ่าย
หน่ึงมองวา่เงินเฟอ้รอบน้ีเกิดขึ้นเพียงชัว่คราวเท่านัน้ นอกจากนัน้ยังมองว่ากระแสปัญญาประดิษฐ์จะสรา้งแรง
กดดันต่อระบบสาธารณูปโภคโดยรวมของสหรฐัอเมรกิาด้วย ด้านตลาดสนิทรพัยเ์สีย่งและดอกเบีย้ไมต่อบสนอง
ต่อบนัทึกการประชุมดังกล่าว เน่ืองจากความไมช่ดัเจนในท่าทีของ FOMC ท าใหต้ลาดไมส่ามารถประเมินผลได้

สัปดาห์น้ีเรายังประเมินว่าสัปดาห์น้ีจะแกว่งตัวตามข่าวภาพ
ใหญ่ แนะน ากลยุทธ์ซื้อเมื่ออ่อนตัว (buy on dip) ส าหรบั
ตราสารทนุ ส่วนตราสารหน้ีใหใ้ชก้ารถือครองตราสารหน้ีระยะ
สัน้มากกวา่ตราสารหน้ีระยะยาว (carry > duration) ไปก่อน
ทั้ง น้ีตลาดจะ เริ่มมีการรับ รู ้ข่ าวขอ งการปร ะกาศผ ล
ประกอบการในบางบรษัิทอย่าง WD-40 และ Delta ก่อนที่จะ
เริม่ต้นอย่างเป็นทางการในสัปดาหห์น้า ทัง้น้ีผลประกอบการ
บริษัทขนาดใหญ่จะเป็นจุดชี้ตายที่ส าคัญ หากไม่สามารถ
รกัษาส่วนต่างของผลประกอบการไว ้ก็อาจถกูเทขายได้

Financial Times, Reuters, CNN, Bloomberg, CNBC, BBC, 
Nikkei, South China Morning Post, WSJ, MarketIndex

ค ำเตือน
• ผูล้งทุนควรท ำควำมเขำ้ใจลกัษณะสนิคำ้ เงื่อนไขผลตอบแทนและควำมเสี่ยงก่อนตดัสนิใจลงทุน ผล
กำรด ำเนินงำนในอดตี/ผลกำรเปรยีบเทยีบผลกำรด ำเนินงำนที่เกี่ยวขอ้งกบัผลติภณัฑ์ในตลำดทุน
มไิดเ้ป็นสิง่ยนืยนัถงึผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต
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ชื่อกองทนุ ความ

เสีย่ง
รายละเอียดเบื้องต้น

X-JPTOPTECH 7 ลงทุนใน 20 บรษัิทชัน้น าด้าน
เทคโนโลยีของญีปุ่่นที่มศัีกยภาพ
การเติบโตสงู

X-VOLT 6 ลงทุนในหุน้ของบรษัิทจดทะเบยีน
ทัว่โลกที่มคีวามเก่ียวขอ้งกับหว่งโซ่
พลังงานไฟฟา้

X-DATACENEQ 6 ลงทุนในหุน้กลุ่มศูนย์ข้อมูลและ
โครงสรา้งพื้นฐานดิจทิัล

DAILY TREND
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