
ความเชื่อมัน่ภาคการผลิตของญ่ีปุน่พุง่สงูสดุนับตัง้แต่ป ี2018
ธนาคารกลางจนีเดินหน้าท า QE อัดฉีดสภาพคล่องหลังเศรษฐกิจยงัมปีญัหา 

1. หุ้นสหรัฐฯ ยังไปต่อเนื่อง หลังกลุ่มเทคโนโลยียังคงน าตลาด ดัชนี S&P 500 เมื่อคืนนี้ปิดปรบัตัวเพิ่มขึ้น 
+0.80% ไปอยูท่ี่ 7,499.36 จุด น ำโดยกลุ่มบรษัิทเทคโนโลยโีดยเฉพำะบรษัิทที่ผลิตชปิยังคงปรบัตัวขึ้นต่อเนื่อง 
ด้ำนปัจจัยทำงเศรษฐกิจรำยงำนตัวเลขต ำแหน่งงำนเปิดใหม่ (US JOLTs Job Openings) อยู่ที่ 7.6 ล้ำน
ต ำแหน่งส ำหรบัเดือนพฤษภำคม มำกกว่ำที่ตลำดคำดไว้ที่ 7.3 ล้ำนต ำแหน่ง บ่งชี้ว่ำตลำดแรงงำนของสหรฐัฯ 
ยังอยู่ในระดับแข็งแกรง่ ส่วนควำมมัน่ใจของผู้บรโิภคในเดือนมิถุนำยนออกมำที่ 91.2 หน่วย ปรบัเพิ่มน้อยกว่ำ
คำดจำกสำเหตคุวำมรูส้กึของผู้บรโิภควำ่งำนหำยำกขึ้นนัน้สงูแตะระดับ 22.5% สงูสดุนับตัง้แต่มกรำคม 2021

2. ความเชื่อมัน่ภาคการผลิตของญี่ปุ่นพุ่งสูงสุดนับต้ังแต่ปี 2018 ผลส ำรวจภำคธุรกิจของธนำคำรกลำงญี่ปุ่น 
(Tankan Business Survey) รำยงำนเมื่อเชำ้น้ี พบวำ่ควำมเชื่อมัน่ของภำคกำรผลิตในญี่ปุ่นปรบัเพิม่ขึ้นสูงสุด
นับตัง้แต่ปี 2018 โดยแตะระดับ 37 หน่วยส ำหรบักลุ่มธุรกิจขนำดใหญ่ (Large Enterprises) ซึ่งใชเ้ป็นดัชนีชี้
วัดควำมเชื่อมัน่ของภำคเอกชนญี่ปุ่น ด้ำนคำดกำรณ์เงินเฟอ้ของกลุ่มธุรกิจออกมำอยู่ที่ 2.6% ภำยในอีก 5 ปี
ขำ้งหน้ำ สงูสดุนับตัง้แต่ปี 2014

3. ธนาคารกลางจีนเดินหน้าท า QE ต่อเนื่อง อัดฉีดสภาพคล่องเข้าระบบหลังเศรษฐกิจยังมีปัญหา ส ำนักข่ำว
Reuters รำยงำนโดยอ้ำงแหล่งข่ำวไม่ระบุชื่อว่ำ ธนำคำรกลำงของจีนมีกำรท ำ QE โดยอัดฉีดสภำพคล่องเข้ำสู่
ระบบผ่ำนกลไกบรหิำรสภำพคล่องในระดับข้ำมคืน (Overnight Reverse Repo) โดยรอบนี้อัดฉีดผ่ำนกลไก
ดังกล่ำวถึง 6 แสนล้ำนหยวน (รำว 8.83 หมื่นล้ำนดอลลำร)์ และผ่ำนกลไกบรหิำรสภำพคล่องในระดับสัปดำหถ์ึง 
6.95 หมื่นล้ำนหยวน ด้วยอัตรำดอกเบีย้ 1.4% บง่ชีว้ำ่เศรษฐกิจจนียงัมปีัญหำต่อเน่ือง

4. ธนาคารกลางจนีก าหนดอัตราดอกเบีย้ขา้มคืนต ่ากวา่คาด ตลาดประเมินเป็นสัญญาณลดดอกเบี้ย ธนำคำร
กลำงของจีน (PBOC) ก ำหนดอัตรำดอกเบี้ยข้ำมคืนที่ใช้เพื่อกำรกู้ยืมระหว่ำงสถำบันกำรเงินขนำดใหญ่และใช้
กำรบรหิำรสภำพคล่องต ่ำกว่ำที่ตลำดคำดคือ 1.25% ขณะที่ปัจจุบันดอกเบี้ยนโยบำยหลักอยู่ที่ 1.40% ท ำให้
ตลำดประเมนิวำ่จนีก ำลังสง่สญัญำณท่ำทีลดดอกเบีย้ หลังเศรษฐกิจจนียงัไมฟ่ื้ นตัวชดัเจน

สัปดำห์น้ีตลำดยังคงอ่อนไหวจำกปัจจัยโดยรวม (Macro) 
เน่ืองจำกกำรไม่มีปัจจัยเฉพำะตัว โดยเฉพำะกำรประกำศผล
ประกอบกำรท่ีจะเริม่ต้นช่วงกลำงเดือนกรกฎำคมเป็นต้นไป 
เรำประเมินว่ำสัปดำหน้ี์จะแกว่งตัวตำมข่ำว แนะน ำกลยุทธ์ซื้อ
เมื่ออ่อนตัว (buy on dip) ส ำหรบัตรำสำรทุน ส่วนตรำสำร
หน้ีให้ใช้กำรถือครองตรำสำรหน้ีระยะสัน้มำกกว่ำตรำสำรหน้ี
ระยะยำว (carry > duration) ไปก่อน โดยต้องจับตำเรื่อง
ของตัวเลขแรงงำนและภำคกำรผลิตที่จะออกมำในสัปดำห์น้ี
คำดวำ่ตลำดน่ำจะประเมนิในทิศทำงลบไปอีกระยะหน่ึง
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ค ำเตือน
• ผูล้งทุนควรท ำควำมเขำ้ใจลกัษณะสนิคำ้ เงื่อนไขผลตอบแทนและควำมเสี่ยงก่อนตดัสนิใจลงทุน ผล
กำรด ำเนินงำนในอดตี/ผลกำรเปรยีบเทยีบผลกำรด ำเนินงำนที่เกี่ยวขอ้งกบัผลติภณัฑ์ในตลำดทุน
มไิดเ้ป็นสิง่ยนืยนัถงึผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต
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รายละเอียดเบื้องต้น

X-JPTOPTECH 7 ลงทุนใน 20 บรษัิทชัน้น ำด้ำน
เทคโนโลยีของญีปุ่่นที่มศัีกยภำพ
กำรเติบโตสงู

X-VOLT 6 ลงทุนในหุน้ของบรษัิทจดทะเบยีน
ทัว่โลกที่มคีวำมเก่ียวขอ้งกับหว่งโซ่
พลังงำนไฟฟำ้

X-DATACENEQ 6 ลงทุนในหุน้กลุ่มศูนย์ข้อมูลและ
โครงสรำ้งพื้นฐำนดิจทิัล
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