
ท่ีประชุม FOMC มมีติคงดอกเบีย้ ตลาดประเมนินโยบายยงัเข้มงวด 
สนิทรพัยเ์ส่ียงได้รบัผลกระทบชัว่คราว จากท่าทีของ FED หลัง FOMC

1. ท่ีประชุม FOMC ของธนาคารกลางสหรัฐฯ มีมติคงดอกเบี้ย ตลาดประเมินนโยบายยังเข้มงวด ที่ประชุม 
FOMC (เทียบเท่าคณะกรรมการนโยบายการเงินของไทย) ของธนาคารกลางสหรฐัฯ เมื่อคืนนี้มีมติเอกฉันท์คง
อัตราดอกเบี้ยเอาไว้ที่กรอบ 3.5-3.75% อย่างไรก็ตามตลาดประเมินท่าทีว่ายังมีความเข้มงวด (hawkish) 
หลังจากมีการเปิดเผยคาดการณ์อัตราดอกเบี้ย (dot plot) ของคณะกรรมการ ปรากฏว่า 9 ใน 18 รายมองว่า
ดอกเบีย้ภายในสิน้ปีน้ีอาจปรบัเพิ่มขึ้นได้อีก 1 ครัง้ ขึ้นไปอยู่ระดับ 3.75-4.00% และเงินเฟอ้ Core PCE ที่ FED 
ใชป้ระเมินส าหรบัการตัดสินใจดอกเบี้ย ปรบัเพิ่มขึ้นไปอยู่ที่ 3.30% (เดิม 2.70%) ขณะที่ GDP สิ้นปีนี้ปรบัลง
เหลือ 2.2% (เดิม 2.4%) บง่ชีถึ้งความกังวลเรื่อง Stagflation (เงินเฟอ้สงู เติบโตต ่า) ของคณะกรรมการ

2. ตลาดสินทรัพย์เสี่ยงสหรัฐฯ ถูกเทขาย หลังประชุม FOMC หลังการประชุม FOMC ตลาดหุน้สหรฐัฯ ถูกเท
ขายออกทุกกลุ่มอุตสาหกรรม โดยดัชนี S&P 500 ของสหรฐัอเมรกิาปรบัตัวลดลง -1.21% ไปอยู่ที่ 7,420.10 
จุด กลุ่มอุตสาหกรรมที่ถูกเทขายหนักเป็นกลุ่มที่มีความอ่อนไหวของอัตราดอกเบี้ย เช่น สินค้าฟุม่เฟือย
อสงัหารมิทรพัย ์อุปโภคบรโิภค และการสื่อสาร ที่ปรบัตัวลดลงมากกว่า 2% และคาดว่าผลกระทบจะส่งผลมาถึง
เอเชยีเชา้น้ีด้วย

3. ทรมัปร์ะบุ พรอ้มรบอีกครัง้ถ้าขอ้ตกลงอิหรา่นตอนสดุท้ายออกมาไมถ่กูใจ ท่าทีดังกล่าวเกิดขึ้นระหวา่งการให้
สมัภาษณ์กับสื่อมวลชนระหวา่งการประชุมผู้น าของกลุ่ม G7 ท่ีฝรัง่เศส โดยทรมัปร์ะบุว่าข้อตกลงที่จะถูกลงนาม
ในวันพรุง่ที่นครเจนีวา สมาพันธรฐัสวิสนั้นเป็นเพียงบันทึกความเข้าใจเบื้องต้นเท่านั้น และยังไม่ใช่ข้อตกลง
สดุท้าย หากขอ้ตกลงหลังจากน้ีไมเ่ป็นที่น่าพอใจส าหรบัเขา ก็พรอ้มสัง่การรบต่อในทันที

4. ตัวเลขค้าปลีกของสหรัฐฯ ยังแข็งแกร่ง เมื่อคืนนี้มีการประกาศตัวเลขค้าปลีกของสหรฐัฯ ส าหรบัเดือน
พฤษภาคมออกมาอยู่ที่ 0.9% MoM/6.9% YoY ซึ่งสูงกว่าคาดการณ์ของตลาดในกรอบ 0.5-0.6% MoM 
โดยตัวเลขค้าปลีกในสถานีบรกิารน ้ามันปรบัตัวเพิ่มขึ้นสูงสุดถึง 26.5% YoY จากราคาน ้ามันที่เพิ่มขึ้น และ
ยอดขายรถยนต์ที่เพิ่มขึ้นถึง 1.2% MoM บง่ชีว้า่เศรษฐกิจสหรฐัฯ ยงัแขง็แกรง่กวา่ที่ตลาดคาดไว้

สัปดาหน้ี์สินทรพัย์เสี่ยงยังมีโอกาสผันผวนต่อ เน่ืองจากเป็น
ครัง้แรกท่ีผลกระทบจากราคาน ้ามันท่ีปรบัตัวสูงขึ้นเหน็ได้ชัด 
เราประเมินว่าตราสารหน้ีระยะสัน้จะยังมีภาพท่ีดีกว่าตราสาร
หน้ีระยะยาวจากความผันผวนของดอกเบี้ยที่ต ่ ากว่า ด้ าน
ตลาดหุน้จะยังคงอยู่ในโหมด Macro-tailwind ที่แต่ละกลุ่ม
อุตสาหกรรมจะท าผลงานได้ดีกว่าตลาดรวม การลงทุนเลือก
กลุ่มอุตสาหกรรม (selective) มากกว่าที่จะเป็นการเลือก
ตลาดรวมทัง้หมดท่ีมีความเสี่ยงจากความผันผวนของอัตรา
ดอกเบี้ยมากกวา่
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ค ำเตือน
• ผูล้งทุนควรท ำควำมเขำ้ใจลกัษณะสนิคำ้ เงื่อนไขผลตอบแทนและควำมเสี่ยงก่อนตดัสนิใจลงทุน ผล
กำรด ำเนินงำนในอดตี/ผลกำรเปรยีบเทยีบผลกำรด ำเนินงำนที่เกี่ยวขอ้งกบัผลติภณัฑ์ในตลำดทุน
มไิดเ้ป็นสิง่ยนืยนัถงึผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต
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WEEKLY RECOMMEDATION
ชื่อกองทนุ ความเสีย่ง รายละเอียดเบื้องต้น

X-JPTOPTECH 7 ลงทุนใน 20 บรษัิทชัน้น าด้าน
เทคโนโลยีของญีปุ่่นที่มศัีกยภาพ
การเติบโตสงู

X-VOLT 6 ลงทุนในหุน้ของบรษัิทจดทะเบยีน
ทัว่โลกที่มคีวามเก่ียวขอ้งกับหว่งโซ่
พลังงานไฟฟา้

X-SPACE 6 ลงทุนในหุน้กลุ่มที่มคีวามเกี่ยวขอ้ง
กับธุรกิจอวกาศ
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