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ประชุม FOMC เปน็ไปตามคาด ปรบัลดดอกเบีย้ลง 0.25% มองปหีน้าลดดอกเบีย้เพยีงครัง้เดียว
ตลาดทนุสหรฐัฯ สดใสหลัง FOMC ประกาศลดดอกเบีย้ หุ้นสหรฐัฯ ขึน้ใกล้จุดสงูสดุ

1. ประชุม FOMC เป็นไปตามคาด ปรับลดดอกเบี้ยลง 0.25% มองปีหน้าลดดอกเบี้ยเพียงครั้งเดียว ผลการประชุม FOMC (เทียบเท่า
คณะกรรมการนโยบายการเงินของไทย) เมื่อคืนนี้ของธนาคารกลางสหรัฐฯ (FED) มีมติ 9 ต่อ 3 เสียง ปรับลดดอกเบี้ยลงอีก 0.25% ท าให้ดอกเบี้ย
นโยบายของสหรัฐฯ ลงมาอยู่ในกรอบ 3.5-3.75% อย่างเป็นทางการ โดยประเมินว่าดอกเบี้ยระดับนี้ท าให้แรงกดดันภาคแรงงานหมดไป และยัง
รักษาการควบคุมเงินเฟ้อที่ได้รับผลกระทบจากก าแพงภาษี นอกจากนั้นยังเปิดเผยคาดการณ์เศรษฐกิจ โดยมองว่า GDP สหรัฐฯ เติบโตปีหน้าใน
กรอบ 2.1-2.5%, Core PCE อยู่ในกรอบ 2.4-2.6% และอัตราการว่างงานในกรอบ 4.3-4.4% และประเมินว่าปี 2026 จะลดดอกเบี้ยเพียงครั้งเดียว

2. ตลาดทุนสหรัฐฯ สดใสหลัง FOMC ประกาศลดดอกเบี้ย หลังจากการประชุม FOMC เมื่อคืนนี้ ตลาดทุนสหรัฐฯ ตอบรับข่าวในทางบวก โดยฝั่ง
ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ดัชนี S&P 500 ปิดตลาดปรับตัวขึ้น +0.67% ไปอยู่ที่ 6,886.68 จุด เข้าใกล้จุดสูงสุดตลอดกาล ด้านดัชนี S&P 500 Equal 
Weighted (น ้าหนักเท่ากันในทุกๆ หลักทรัพย์) ปิดตลาดปรับตัวท าจุดสูงสุดตลอดกาลที่ 7,804.22 จุด เพิ่มขึ้น +1.37% ส่วนฝั่งตราสารหนี้สหรัฐฯ 
อัตราดอกเบี้ยพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ อายุ 10 ปีปรับลดลงเหลือ 4.141% ลดลงราว 4.5 bps หรือราว -1.08% 

3. ผู้แทนการค้าของสหรัฐฯ และอินเดีย เริ่มต้นการเจรจา 2 วัน หาข้อตกลงทางการค้า โดยผู้แทนทั้งสองประเทศตั้งเป้าว่าจะบรรลุข้อตกลงทาง
การค้าได้ โดยเริ่มจากการหาทางออกในเง่ือนไขท่ีท าให้ทรัมป์ประกาศข้ึนก าแพงภาษี 50% ซึ่งรวมถึงการซื้อน ้ามันจากรัสเซียด้วย นอกจากนั้นจะมี
การเจรจาอื่นๆ เพิ่มเติม รวมถึงความร่วมมือระหว่างทวิภาคีของทั้งสองประเทศ 

4. ราคาหุ้นของ Oracle ร่วง หลังคาดการณ์ผลประกอบการออกมาต ่ากว่าตลาดคาด โดยราคาหุ้นของ Oracle หลังตลาดปิดลดลงมากกว่า 10% 
หลังรายงานยอดขายกลุ่มคลาวด์ออกมาที่ 7.98 พันล้านดอลลาร์ เติบโตขึ้น 34% YoY และกลุ่มโครงสร้างพื้นฐานดิจิทัลออกมาที่ 4.08 พันล้าน
ดอลลาร์ เพิ่มขึ้น 68% YoY ต ่ากว่าที่ตลาดคาดไว้ นอกจากนี้ยังประกาศว่าจะลงทุนในปีบัญชีหน้าราว 5 หมื่นล้านดอลลาร์ เพิ่มขึ้นจากเดิม 1.5
หมื่นล้านดอลลาร์

5. The Information รายงาน DeepSeek ใช้ชิป Nvidia ที่ถูกแบนจากจีนในการพัฒนา AI รายงานดังกล่าวอ้างอิงแหล่งข่าวไม่เปิดเผยตัว ระบุ
ว่า DeepSeek ใช้เทคนิคในการซื้อและติดตั้งชิป Nvidia ในศูนย์ข้อมูลของประเทศที่ได้รับอนุญาตจากสหรัฐฯ ให้ส่งออกชิปสมรรถนะสูงที่ถูกแบน
ไม่ให้ส่งออกไปจีน จากนั้นก็รื้อศูนย์ข้อมูลนั้นท้ิงและสง่ส่วนประกอบท้ังหมดกลับไปท่ีจนี ด้าน Nvidia ระบุว่ายินดีจะรับแจ้งเบาะแสหากมีการกระท า
ลักษณะนี้เกิดขึ้น แม้จะดูเป็นเรื่องที่ใช้ความพยายามอย่างมากจนเป็นไปไม่ได้ก็ตาม

FED ลดดอกเบี้ยตามคาด แรงส่งท้ายหุ้นทั่วโลกปลายปี ในการประชุม FOMC สัปดาห์นี้มีการ
ตัดสินใจลดดอกเบ้ียตามคาดที่เราเปลี่ยนในโค้งสุดท้าย ซึ่งท าให้บรรยากาศของตลาดทุนที่อึมครึมมา
ตลอดช่วงสองอาทิตย์ก่อนหน้าบรรเทาลง และส่งผลบวกกับตลาดหุ้นทั่วโลกในช่วงปลายปี ทั้ งนี้
บรรยากาศช่วงท้ายสัปดาห์ที่ดีขึ้นจากการลดดอกเบ้ียของ FED เป็นประเด็นส าคัญที่จะเป็นแรงส่งไป
จนถึงข้ามไปในช่วงมกราคมของปีหน้าด้วย เราประเมินตลาดสหรัฐฯ และญี่ปุ่น ยังเป็นบวก โดยยังคง
มองว่าปีหน้า FED อาจไม่ได้ลดดอกเบี้ยเยอะในครึ่งปีแรก จนกว่าจะมีการเปลี่ยนตัวประธาน FED 
อีกครั้ง ซ่ึงจะท าให้ทิศทางนโยบายเปลี่ยนไปในช่วงกลางปี 

ปัจจัยที่ต้องติดตาม ตัวเลข Initial Jobless Claims ที่ 2.05 แสนต าแหน่ง

AMD รายได้และก าไรมากกวา่คาด พรอ้ม Guidance ท่ีสดใส โดยรายได้จาก Data Center โตกวา่ +115% ราคา After Hours +7.6% SMH ETF (Semiconductor) -
3.8% After Hours +2.7% ด้าน MAGS ETF (MAG-7) -2% After Hours +1.17% XAM คาดเห็นแนวโน้มการฟื้ นตัวของ Semiconductor Stock (Reverse Trump-
Trade) มองเปน็โอกาสซื้อ Tactical-Play ด้าน Starbuck แม้รายได้และ Same Store Sales Growth ต ่าคาดแต่ After Hours +3.6% หลัง YTD 2024 ปรบัตังลงมากวา่
-20% คาดได้ประโยชน์ตีม Rotation to S&P 493 (S&P 500 Equal Weight Outperformed) ภาพรวม XAM เห็น Market Breadth และ Price Strength ของหุ้นใน
สหรฐัท่ีดีข้ึน โดยผลตอบแทน Divergence เข้าหากัน ต่างกับ 2 เดือนก่อนท่ีเกิดจากการน าเด่ียวโดยหุ้นไม่ก่ีบรษัิท มองเปน็ Healthy Correction (Neutral 
US/Diversified Global Growth>>>K-GTECH, KT-TECHNOLOGY/Tactical-Buy ASP-MAG7-AI)

Job Openings and Labor Turnover (JOLTs) มากกวา่คาดในเดือน มิ.ย. ท่ี 8,184,000 ต าแหน่ง (Exp. 8,030,000) ส่วนดัชนีราคาบ้าน S&P Case-Shiller เดือน พ.ค. 
เทียบรายปเีพิ่มข้ึนมากกวา่คาดท่ี 6.8% (Exp. 6.6) จับตาตัวเลขอัตราการวา่งงาน (U-Rates) คืนวนัศุกรห์ากออกมาตามคาดท่ี 4.1% คาดวา่ Russell 2000 จะยงั 
Outperformed ต่อเน่ือง โดย IWM ETF +0.38% After Hours +0.04% (Slightly Overweight Russell 2000)

XAM มอง KT-EUROSM ยงัดูดีในกลุ่ม Mid/Small ส่วนหุ้น All-Caps ES-EG และ ONE-EUROEQ Outperformed Peers ในชว่งท่ีผ่านมา (Slightly Overweight EU 
& DAX)

Things you need to know
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ชื่อกองทุน ความเสี่ยง รายละเอียดเบื้องต้น

X-DATACENEQ 6 ลงทุนในบริษัทที่ท าธุรกิจเกีย่วกับศนูย์ข้อมูล
และโครงสร้างพ้ืนฐานดิจิทัลทั่วโลก

X-NUCTECH 6 ลงทุนในกลุม่เทคโนโลยีพลังงานนวิเคลียร์
และยูเรเนียมทั่วโลก

X-EMBOND 4 ลงทุนในตราสารหนี้ภาครัฐของกลุ่มประเทศ
ตลาดเกิดใหม่ทั่วโลก

ค าเตือน: ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน | ผลการด าเนินงานในอดีต และผลการเปรียบเทียบผลการด าเนินงานท่ีเกี่ยวข้องกับผลติภัณฑ์ในตลาดทุน มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการ
ด าเนินงานในอนาคต | ผู้ลงทุนอาจมีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน เนื่องจากการป้องกันความเสี่ยงข้ึนอยู่กับดุลพินิจของผู้จัดการกองทุน | กองทุนรวมเหล่านี้อาจลงทุนกระจุกตัวในผู้ออกตราสาร อุตสาหกรรม หรือประเทศใดประเทศหนึ่ง จึงมีความ
เสี่ยงท่ีผู้ลงทุนอาจสูญเสียเงนิลงทุนจ านวนมาก ผู้ลงทุนจึงควรพิจารณาการกระจายความเสี่ยงของ พอร์ตการลงทุนโดยรวมของตนเองด้วย | บริษัทมิได้รับประกันถึงผลตอบแทนท่ีจะได้จากค าแนะน าการลงทุนดังกล่าว และมีความเสี่ยงท่ีผลตอบแทน
อาจไม่เป็นไปตามคาดหวัง หรือมีผลขาดทุนได้ | ข้อมูล ความเห็น หรือคาดการณ์ การประเมิน และข้อความท่ีปรากฎในเอกสารฉบับนี้ เป็นเพียงความเห็นเบ้ืองต้นและเป็นการท่ัวไปเท่านั้น มิใช่ค าม่ันสัญญา การรับประกัน หรือรับรองผลตอบแทน
จากการลงทุนในผลิตภัณฑ์การลงทุนใดๆ แต่ประการใด และมิอาจตีความได้ว่าเป็นการให้ค าแนะน า หรือเป็นการเสนอซื้อ เสนอขาย หรือชักชวนให้เสนอซือ้หรือเสนอขายหลักทรัพย์แก่บุคคลใดๆ โดยเฉพาะเจาะจง | สอบถามข้อมูลเพิ่มเติมหรือ
ขอรับหนังสือชี้ชวนได้ท่ี บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนรวม เอ็กซ์สปริง จ ากัด ในฐานะบริษัทนายหน้าซื้อขายหน่วยลงทุน ช่วงเวลาวันท าการตั้งแต่ 08:30-17:30 น. ท่ีหมายเลขโทรศัพท์ 02 080 6052
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