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หุ้นสหรฐัฯ ปรบัตัวลดลง หลังตราสารหนี้เอกชนออกเยอะ สนิทรพัยดิ์จิทัลถกูเทขายอยา่งหนัก
รฐับาลจีนมคี าขอไปถึงบรษัิทจัดท าขอ้มูลเศรษฐกิจ ห้ามเผยแพรข่อ้มูลยอดขายบา้น

1. หุ้นสหรัฐฯ ปรับตัวลดลง หลังตราสารหนี้เอกชนออกเยอะ สินทรัพย์ดิจิทัลถูกเทขายอย่างหนัก เมื่อคืนนี้ดัชนี S&P 500 ปรับตัวลดลง -0.53% 
มาอยู่ที่ 6,812.63 จุด สาเหตุส าคัญมีสองประการ หนึ่ง อัตราดอกเบี้ยพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ ในตลาดปรับตัวเพิ่มขึ้น เนื่องจากปริมาณการออกตรา
สารหนี้ภาคเอกชนของสหรัฐฯ ส าหรับต้นเดือนนี้เพิ่มขึ้น ประกอบกับแรงเทขายสินทรัพย์ดิจิทัลที่เกิดขึ้นอย่างหนักเมื่อคืน โดยราคาของ Bitcoin 
ปรับตัวลดลงมาอยู่ที่ 86,334.93 ดอลลาร์ต่อเหรียญ ท าให้บรรยากาศตลาดฟื้นตัวจากสัปดาห์ที่แล้วเสียไป ด้านตัวเลข ISM Manufacturing PMI 
ประกาศออกมาอยู่ที่ 48.2 หน่วย บ่งช้ีภาคการผลิตสหรัฐฯ ยังหดตัว

2. รัฐบาลจีนมีค าขอไปถึงบริษัทจัดท าข้อมูลเศรษฐกิจ ห้ามเผยแพร่ข้อมูลยอดขายบ้าน โดยบริษัท China Real Estate Information Corp และ 
China Index Academy เป็นสองบริษัทที่จัดท าข้อมูลชุดนี้และถูกรัฐบาลจีน ขอไม่ให้เผยแพร่ข้อมูลชุดดังกล่าวอย่างไม่มีก าหนด ยกเว้นว่าจะเป็น
ลูกค้าท่ีซื้อข้อมูลและสัญญาว่าจะไม่น าข้อมูลชุดนี้ไปเผยแพร่ ท่าทีดังกล่าวเกิดขึ้นหลังจากสถานการณ์อสังหารมิทรัพย์ในจนียังออกมาไม่ดี โดยเฉพาะ
ในกรณีของ China Vanke ที่มีการขอเลื่อนการช าระหนี้ออกไปอีก 12 เดือน 

3. ตลาดประเมิน GDP ออสเตรเลียยังแข็งแกร่ง ฟื้นตัวแรงสุดในรอบ 3 ปี โดยตัวเลขจาก Bloomberg ที่ส ารวจนักเศรษฐศาสตร์มองว่า GDP
ออสเตรเลียจะอยู่ท่ี 0.7% QoQ/2.2% YoY ฟ้ืนตัวแรงท่ีสุดในรอบ 3 ปี ด้านตัวเลขการลงทุนในเครื่องมือใหม่ๆ เพิ่มข้ึน 11.5% QoQ และการสร้าง
บ้านใหม่เพิ่มขึ้น 4.23% QoQ รวมถึงผลส ารวจของประชาชนพบว่าพร้อมที่จะใช้จ่ายมากขึ้นเมื่อเทียบกับไตรมาสก่อนหน้า อย่างไรก็ ตามตัวเลข
เศรษฐกิจท่ีแข็งแกร่งอาจท าให้ธนาคารกลางของออสเตรเลียต้องหยุดการลดดอกเบี้ยลงช่ัวคราว เพื่อประเมินสถานการณ์ใหม่อีกครั้ง

4. DeepSeek ปล่อยโมเดลปัญญาประดิษฐ์สองตัวใหม่ ส่วน R1 เดิมยังไม่มีการอัพเกรด โดยสองโมเดลใหม่นี้ประกอบไปด้วย V3.2 ที่เป็นโมเดล
สายหลัก ผลการทดสอบบางรายการเทียบเท่า Gemini 3.0 Pro ของ Google และอีกโมเดลคือ Math-V2 ที่ออกมาเพื่อแก้ไขโจทย์คณิตศาสตร์เป็น
หลัก ทั้งสองโมเดลมีให้ดาวน์โหลดบน Hugging Face แล้ว อนึ่ง โมเดลทั้งสองที่ออกใหม่ยังไม่ใช่ตัวถัดไปจาก R1 ที่ถือเป็นโมเดลเรือธงของบริษัท 
ซึ่งติดปัญหาออกไม่ได้ เพราะทรัพยากรอย่าง Data Center และชิปเพื่อฝึกโมเดลนั้นมีไม่เพียงพอ

5. ประธานของ SoftBank ระบุ ไม่อยากขายหุ้น Nvidia เลย แต่ต้องขายเพื่อเอาเงินลงทุน OpenAI Masayoshi Son ระบุเรื่องดังกล่าวระหว่าง
การประชุม FII Priority Asia Forum ซึ่งเขาเผยความในใจว่าไม่ได้อยากขาย Nvidia แม้แต่หุ้นเดียว แต่ที่ต้องขายเนื่องจากบริษัทต้องการเงินเพื่อไป
ลงทุนใน OpenAI และโครงการอื่นๆ โดยระบุว่าเขา “คร ่าครวญ” ที่จะต้องขายหุ้นออกไป ท้ังนี้เขามองว่าฟองสบู่ด้าน AI ยังไม่เกิดในตอนน้ี

ตลาดคาดหวัง FED ลดดอกเบี้ย แต่เราคิดว่าไม่น่ามี สัปดาห์ที่ผ่านมาแม้ตลาดจะยังเต็มไปด้วยความ
ผันผวน เนื่องจากตลาดคาดหวังว่า FED จะลดดอกเบี้ยอย่างต่อเนื่อง อย่างไรก็ตามอัตราเงินเฟ้อของ
สหรัฐฯ ที่ยังเร่งตัวขึ้นต่อเนื่อง ประกอบกับตัวเลขการจ้างงานที่ออกไม่ครบแม้รัฐบาลจะกลับมาท างาน
แล้ว ท าให้ FED ต้องระมัดระวังในการตัดสินใจลดดอกเบี ้ย เรามีความเห็นที่สอดคล้องกับ TS
Lombard ซ่ึงประเมินว่า FED จะไม่มีการลดดอกเบี้ยอีกครั้งในปีนี้ จากปัจจัยเงินเฟ้อที่ ยังควบคุมได้
ยาก ในขณะที่การจ้างงานยังอยู่ในสถานะปริ่มน ้าอยู่ ทั้งนี้เราประเมินว่าตัวเลข Core PCE จะเป็น
ตัวชี้วัดส าคัญ ซึ่งหากประกาศในสัปดาห์นี้ภาพของการลดหรือคงดอกเบ้ียจะเริ่มชัดเจนขึ้นกว่าเดิม

ปัจจัยท่ีต้องติดตาม ความเชื่อมั่นของผู้บริโภคญี่ปุ่น ตลาดคาด 36.1 หน่วย ส าหรับเดือนพฤศจิกายน, 
อัตราเงินเฟ้อยุโรปเดือนพฤศจิกายน ตลาดคาด -0.3% MoM/2.1% YoY ส าหรับเงินเฟ้อทั่วไป และ 
2.3% YoY ส าหรับเงินเฟ้อที่แท้จริง และอัตราการว่างงานของยุโรปเดือนตุลาคม ตลาดคาด 6.3%

AMD รายได้และก าไรมากกวา่คาด พรอ้ม Guidance ท่ีสดใส โดยรายได้จาก Data Center โตกวา่ +115% ราคา After Hours +7.6% SMH ETF (Semiconductor) -
3.8% After Hours +2.7% ด้าน MAGS ETF (MAG-7) -2% After Hours +1.17% XAM คาดเห็นแนวโน้มการฟื้ นตัวของ Semiconductor Stock (Reverse Trump-
Trade) มองเปน็โอกาสซื้อ Tactical-Play ด้าน Starbuck แม้รายได้และ Same Store Sales Growth ต ่าคาดแต่ After Hours +3.6% หลัง YTD 2024 ปรบัตังลงมากวา่
-20% คาดได้ประโยชน์ตีม Rotation to S&P 493 (S&P 500 Equal Weight Outperformed) ภาพรวม XAM เห็น Market Breadth และ Price Strength ของหุ้นใน
สหรฐัท่ีดีข้ึน โดยผลตอบแทน Divergence เข้าหากัน ต่างกับ 2 เดือนก่อนท่ีเกิดจากการน าเด่ียวโดยหุ้นไม่ก่ีบรษัิท มองเปน็ Healthy Correction (Neutral 
US/Diversified Global Growth>>>K-GTECH, KT-TECHNOLOGY/Tactical-Buy ASP-MAG7-AI)

Job Openings and Labor Turnover (JOLTs) มากกวา่คาดในเดือน มิ.ย. ท่ี 8,184,000 ต าแหน่ง (Exp. 8,030,000) ส่วนดัชนีราคาบ้าน S&P Case-Shiller เดือน พ.ค. 
เทียบรายปเีพิ่มข้ึนมากกวา่คาดท่ี 6.8% (Exp. 6.6) จับตาตัวเลขอัตราการวา่งงาน (U-Rates) คืนวนัศุกรห์ากออกมาตามคาดท่ี 4.1% คาดวา่ Russell 2000 จะยงั 
Outperformed ต่อเน่ือง โดย IWM ETF +0.38% After Hours +0.04% (Slightly Overweight Russell 2000)

XAM มอง KT-EUROSM ยงัดูดีในกลุ่ม Mid/Small ส่วนหุ้น All-Caps ES-EG และ ONE-EUROEQ Outperformed Peers ในชว่งท่ีผ่านมา (Slightly Overweight EU 
& DAX)
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ชื่อกองทุน ความเสี่ยง รายละเอียดเบื้องต้น

X-DATACENEQ 6 ลงทุนในบริษัทที่ท าธุรกิจเกีย่วกับศนูย์ข้อมูล
และโครงสร้างพ้ืนฐานดิจิทัลทั่วโลก

X-NUCTECH 6 ลงทุนในกลุม่เทคโนโลยีพลังงานนวิเคลียร์
และยูเรเนียมทั่วโลก

X-EMBOND 4 ลงทุนในตราสารหนี้ภาครัฐของกลุ่มประเทศ
ตลาดเกิดใหม่ทั่วโลก

ค าเตือน: ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน | ผลการด าเนินงานในอดีต และผลการเปรียบเทียบผลการด าเนินงานท่ีเกี่ยวข้องกับผลติภัณฑ์ในตลาดทุน มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการ
ด าเนินงานในอนาคต | ผู้ลงทุนอาจมีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน เนื่องจากการป้องกันความเสี่ยงข้ึนอยู่กับดุลพินิจของผู้จัดการกองทุน | กองทุนรวมเหล่านี้อาจลงทุนกระจุกตัวในผู้ออกตราสาร อุตสาหกรรม หรือประเทศใดประเทศหนึ่ง จึงมีความ
เสี่ยงท่ีผู้ลงทุนอาจสูญเสียเงนิลงทุนจ านวนมาก ผู้ลงทุนจึงควรพิจารณาการกระจายความเสี่ยงของ พอร์ตการลงทุนโดยรวมของตนเองด้วย | บริษัทมิได้รับประกันถึงผลตอบแทนท่ีจะได้จากค าแนะน าการลงทุนดังกล่าว และมีความเสี่ยงท่ีผลตอบแทน
อาจไม่เป็นไปตามคาดหวัง หรือมีผลขาดทุนได้ | ข้อมูล ความเห็น หรือคาดการณ์ การประเมิน และข้อความท่ีปรากฎในเอกสารฉบับนี้ เป็นเพียงความเห็นเบ้ืองต้นและเป็นการท่ัวไปเท่านั้น มิใช่ค าม่ันสัญญา การรับประกัน หรือรับรองผลตอบแทน
จากการลงทุนในผลิตภัณฑ์การลงทุนใดๆ แต่ประการใด และมิอาจตีความได้ว่าเป็นการให้ค าแนะน า หรือเป็นการเสนอซื้อ เสนอขาย หรือชักชวนให้เสนอซือ้หรือเสนอขายหลักทรัพย์แก่บุคคลใดๆ โดยเฉพาะเจาะจง | สอบถามข้อมูลเพิ่มเติมหรือ
ขอรับหนังสือชี้ชวนได้ท่ี บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนรวม เอ็กซ์สปริง จ ากัด ในฐานะบริษัทนายหน้าซื้อขายหน่วยลงทุน ช่วงเวลาวันท าการตั้งแต่ 08:30-17:30 น. ท่ีหมายเลขโทรศัพท์ 02 080 6052
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