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หุ้นสหรฐัฯ ผนัผวนแมป้ดิบวก หลังตลาดสนิทรพัยดิ์จิทัลฟื้ น แต่ลดดอกเบีย้ยงัไมแ่น่นอน
ยอดใชจ้่ายชว่ง Cyber Monday ในสหรฐัฯ ปนีี้อ่อนลง ผลจากสงครามการค้า

1. หุ้นสหรัฐฯ ผันผวนแม้ปิดบวก หลังตลาดสินทรัพย์ดิจิทัลฟื้น แต่ลดดอกเบี้ยยังไม่แน่นอน เมื่อคืนนี้ดัชนี S&P 500 ปรับตัวเพิ่มขึ้นเล็กน้อย 
+0.25% มาอยู่ที่ 6,829.37 จุด โดยตลาดยังขาดปัจจัยพื้นฐานใหม่ๆ เหลือแต่ปัจจัยด้านเศรษฐกิจมหภาคที่ตลาดยังกังวลในประเด็นของการลด
ดอกเบี้ย และการฟื้นตัวของสินทรัพย์ดิจิทัลที่ราคาของบิทคอยน์กลับขึ้นมายืนเหนือระดับ 9 หมื่นดอลลาร์ได้อีกครั้งหนึ่ง โดยไปอยู่ที่ 91,277.20 
ดอลลาร์ต่อเหรียญเมื่อช่วงเช้าตรู่ของวันน้ี อย่างไรก็ตามการฟื้นตัวของตลาดนี้กระจุกอยู่เพียงหุ้นบางตัวเท่านั้น หุ้นท่ีเหลือกว่าครึ่งปรับตัวลดลง

2. ความสัมพันธ์ญี่ปุ่น-ไต้หวันตึงเครียด หลัง Tokyo Electron โดนฟ้องว่าขโมยความลับ TSMC อัยการของไต้หวันยื่นฟ้อง Tokyo Electron 
(TEL) โดยระบุว่าบริษัทไม่ได้มีมาตราการที่รัดกุมเพียงพอส าหรับพนักงานของบริษัทในการไม่ขโมยความลับทางการค้าของ TSMC รวมถึงกฎหมาย
ความมั่นคงของไต้หวัน ซึ่งในค าฟ้องที่อัยการยื่นต่อศาลระบุขอให้มีค าสั่งปรับ TEL ทั้งนี้ในค าฟ้องไม่ได้ระบุว่าบริษัทใช้ข้อมูลความลับทางการค้าของ 
TSMC แต่อย่างใด ด้าน TEL ระบุว่าก าลังอยู่ระหว่างการตรวจสอบรายละเอียดต่างๆ เพิ่มเติม

3. Amazon เปิดตัวชิป Trainium3 ใช้งานด้านปัญญาประดิษฐ์โดยเฉพาะ ตัวชิปใช้การผลิตที่ 3 นาโนเมตร และประหยัดพลังงานขึ้นจากรุ่นเดิม 
40% ประสิทธิภาพเพิ่มขึ้น 4.4 เท่า รวมถึงช่องทางในการส่งผ่านข้อมูลไปยังแรมเพิ่มขึ้นเกือบ 4 เท่า โดยชิปแต่ละตัวมีสมรรถนะที่ 2.5 petaflops 
และเริ่มเปิดให้เช่าเครื่องบน AWS แล้ว ใส่ชิปได้สูงสุด 144 ตัว และเปิดให้ลูกค้าสามารถเชื่อมต่อเป็น EC2 UltraClusters 3.0 ที่สามารถอัดชิปได้
สูงสุดถึง 1 ล้านตัว โดยมีลูกค้าเริ่มต้นใช้แล้ว เช่น Anthropic รวมถึงประกาศพัฒนา Trainium4 แล้ว

4. ยอดใช้จ่ายช่วง Cyber Monday ในสหรัฐฯ ปีนี้อ่อนลง ผลจากสงครามการค้า โดยสถิติที่เปิดเผยโดย Salesforce ระบุว่ายอดใช้จ่ายในวัน 
Cyber Monday ของสหรัฐอเมริกาเพิ่มขึ้นที่ 2.6% YoY แต่ในยุโรปกลับเพิ่มขึ้นถึง 5.3% YoY บ่งชี้ปัญหาของก าแพงภาษีจากสงครามการค้าที่ท า
ให้ชาวอเมริกันจับจ่ายใช้สอยน้อยลง อย่างไรก็ตามสถิติอีกอันที่น่าสนใจมาจาก Adobe Analytics ที่ชี้ว่าปริมาณผู้เข้าชมเว็บไซต์ซื้อสินค้าที่มาจาก 
AI ในช่วง 1 พฤศจิกายน – 1 ธันวาคม 2025 เพิ่มขึ้นถึง 758.0% YoY

5. CDS ส าหรับหุ้นกู้ของ Oracle อายุ 5 ปี พุ่งสูงขึ้นมากที่สุดนับตั้งแต่ช่วงวิกฤติเศรษฐกิจปี 2008 โดย CDS หรือ Credit Default Swap ที่เป็น
ตราสารอนุพันธ์ประเภทหนึ่งใช้ป้องกันการผิดนัดช าระหนี้ส าหรับหุ้นกู้ของบริษัท Oracle อายุ 5 ปี อยู่ที่ 1.28% ต่อปี สูงที่สุดนับตั้งแต่ช่วงวิกฤติปี 
2008 และสะท้อนความกังวลของนักลงทุนหลัง Oracle ออกหุ้นกู้ชุดใหญ่เพื่อใช้เป็นเงินทุนในการสร้างโครงการต่างๆ ซึ่งรวมถึง Stargate และ
โครงการขยาย Oracle Cloud Infrastructure (OCI) ของตนเองด้วย

ตลาดคาดหวัง FED ลดดอกเบี้ย แต่เราคิดว่าไม่น่ามี สัปดาห์ที่ผ่านมาแม้ตลาดจะยังเต็มไปด้วยความ
ผันผวน เนื่องจากตลาดคาดหวังว่า FED จะลดดอกเบี้ยอย่างต่อเนื่อง อย่างไรก็ตามอัตราเงินเฟ้อของ
สหรัฐฯ ที่ยังเร่งตัวขึ้นต่อเนื่อง ประกอบกับตัวเลขการจ้างงานที่ออกไม่ครบแม้รัฐบาลจะกลับมาท างาน
แล้ว ท าให้ FED ต้องระมัดระวังในการตัดสินใจลดดอกเบี ้ย เรามีความเห็นที่สอดคล้องกับ TS
Lombard ซ่ึงประเมินว่า FED จะไม่มีการลดดอกเบี้ยอีกครั้งในปีนี้ จากปัจจัยเงินเฟ้อที่ ยังควบคุมได้
ยาก ในขณะที่การจ้างงานยังอยู่ในสถานะปริ่มน ้าอยู่ ทั้งนี้เราประเมินว่าตัวเลข Core PCE จะเป็น
ตัวชี้วัดส าคัญ ซึ่งหากประกาศในสัปดาห์นี้ภาพของการลดหรือคงดอกเบ้ียจะเริ่มชัดเจนขึ้นกว่าเดิม

ปัจจัยที่ต้องติดตาม GDP ออสเตรเลียไตรมาส 3 ตลาดคาด 0.6% QoQ/2.2% YoY, RatingDog
China Services PMI ตลาคคาด 51.9 หน่วย และ Composite PMI ที่ 51.7 หน่วย เดือนพฤศจิกายน
, ISM Services PMI พฤศจิกายน คาด 52.3 หน่วย

AMD รายได้และก าไรมากกวา่คาด พรอ้ม Guidance ท่ีสดใส โดยรายได้จาก Data Center โตกวา่ +115% ราคา After Hours +7.6% SMH ETF (Semiconductor) -
3.8% After Hours +2.7% ด้าน MAGS ETF (MAG-7) -2% After Hours +1.17% XAM คาดเห็นแนวโน้มการฟื้ นตัวของ Semiconductor Stock (Reverse Trump-
Trade) มองเปน็โอกาสซื้อ Tactical-Play ด้าน Starbuck แม้รายได้และ Same Store Sales Growth ต ่าคาดแต่ After Hours +3.6% หลัง YTD 2024 ปรบัตังลงมากวา่
-20% คาดได้ประโยชน์ตีม Rotation to S&P 493 (S&P 500 Equal Weight Outperformed) ภาพรวม XAM เห็น Market Breadth และ Price Strength ของหุ้นใน
สหรฐัท่ีดีข้ึน โดยผลตอบแทน Divergence เข้าหากัน ต่างกับ 2 เดือนก่อนท่ีเกิดจากการน าเด่ียวโดยหุ้นไม่ก่ีบรษัิท มองเปน็ Healthy Correction (Neutral 
US/Diversified Global Growth>>>K-GTECH, KT-TECHNOLOGY/Tactical-Buy ASP-MAG7-AI)

Job Openings and Labor Turnover (JOLTs) มากกวา่คาดในเดือน มิ.ย. ท่ี 8,184,000 ต าแหน่ง (Exp. 8,030,000) ส่วนดัชนีราคาบ้าน S&P Case-Shiller เดือน พ.ค. 
เทียบรายปเีพิ่มข้ึนมากกวา่คาดท่ี 6.8% (Exp. 6.6) จับตาตัวเลขอัตราการวา่งงาน (U-Rates) คืนวนัศุกรห์ากออกมาตามคาดท่ี 4.1% คาดวา่ Russell 2000 จะยงั 
Outperformed ต่อเน่ือง โดย IWM ETF +0.38% After Hours +0.04% (Slightly Overweight Russell 2000)

XAM มอง KT-EUROSM ยงัดูดีในกลุ่ม Mid/Small ส่วนหุ้น All-Caps ES-EG และ ONE-EUROEQ Outperformed Peers ในชว่งท่ีผ่านมา (Slightly Overweight EU 
& DAX)
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ชื่อกองทุน ความเสี่ยง รายละเอียดเบื้องต้น

X-DATACENEQ 6 ลงทุนในบริษัทที่ท าธุรกิจเกีย่วกับศนูย์ข้อมูล
และโครงสร้างพ้ืนฐานดิจิทัลทั่วโลก

X-NUCTECH 6 ลงทุนในกลุม่เทคโนโลยีพลังงานนวิเคลียร์
และยูเรเนียมทั่วโลก

X-EMBOND 4 ลงทุนในตราสารหนี้ภาครัฐของกลุ่มประเทศ
ตลาดเกิดใหม่ทั่วโลก

ค าเตือน: ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน | ผลการด าเนินงานในอดีต และผลการเปรียบเทียบผลการด าเนินงานท่ีเกี่ยวข้องกับผลติภัณฑ์ในตลาดทุน มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการ
ด าเนินงานในอนาคต | ผู้ลงทุนอาจมีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน เนื่องจากการป้องกันความเสี่ยงข้ึนอยู่กับดุลพินิจของผู้จัดการกองทุน | กองทุนรวมเหล่านี้อาจลงทุนกระจุกตัวในผู้ออกตราสาร อุตสาหกรรม หรือประเทศใดประเทศหนึ่ง จึงมีความ
เสี่ยงท่ีผู้ลงทุนอาจสูญเสียเงนิลงทุนจ านวนมาก ผู้ลงทุนจึงควรพิจารณาการกระจายความเสี่ยงของ พอร์ตการลงทุนโดยรวมของตนเองด้วย | บริษัทมิได้รับประกันถึงผลตอบแทนท่ีจะได้จากค าแนะน าการลงทุนดังกล่าว และมีความเสี่ยงท่ีผลตอบแทน
อาจไม่เป็นไปตามคาดหวัง หรือมีผลขาดทุนได้ | ข้อมูล ความเห็น หรือคาดการณ์ การประเมิน และข้อความท่ีปรากฎในเอกสารฉบับนี้ เป็นเพียงความเห็นเบ้ืองต้นและเป็นการท่ัวไปเท่านั้น มิใช่ค าม่ันสัญญา การรับประกัน หรือรับรองผลตอบแทน
จากการลงทุนในผลิตภัณฑ์การลงทุนใดๆ แต่ประการใด และมิอาจตีความได้ว่าเป็นการให้ค าแนะน า หรือเป็นการเสนอซื้อ เสนอขาย หรือชักชวนให้เสนอซือ้หรือเสนอขายหลักทรัพย์แก่บุคคลใดๆ โดยเฉพาะเจาะจง | สอบถามข้อมูลเพิ่มเติมหรือ
ขอรับหนังสือชี้ชวนได้ท่ี บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนรวม เอ็กซ์สปริง จ ากัด ในฐานะบริษัทนายหน้าซื้อขายหน่วยลงทุน ช่วงเวลาวันท าการตั้งแต่ 08:30-17:30 น. ท่ีหมายเลขโทรศัพท์ 02 080 6052
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