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หุ้นสหรฐัฯ และราคาตราสารหนี้ปรบัตัวขึน้ หลังตัวเลขผู้รบัเงินเดือนลดลงอยา่งมาก
ByteDance ประกาศลงทนุสรา้งศูนยข์อ้มูลในบราซลิ มูลค่าสงูถึง 3.7 หมื่นล้านดอลลาร์

1. หุ้นสหรัฐฯ และราคาตราสารหนี้ปรับตัวขึ้น หลังตัวเลขผู้รับเงินเดือนลดลงอย่างมาก เมื่อคืนนี้ดัชนี S&P 500 ปรับตัวเพิ่มขึ้นเล็กน้อย +0.30% 
มาอยู่ที่ 6,849.95 จุด ส่วนราคาตราสารหนี้รัฐบาลสหรัฐฯ ปรับตัวเพิ่มขึ้น ท าให้อัตราดอกเบี้ยพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ อายุ 2 ปี ปรับลดลงเหลือ 
3.5% หลังจากตัวเลขการจ่ายเงินเดือน (Payrolls) โดย ADP บริษัทรับผิดชอบการจ่ายเงินเดือนรายใหญ่ที่สุดของสหรัฐฯ ประกาศออกมาลดลงถึง 
3.2 หมื่นราย มากท่ีสุดนับตั้งแต่ปี 2023 มาจากธุรกิจขนาดเล็ก ซึ่งผิดคาดจากท่ีตลาดคาดไว้ท่ีเพิ่มขึ้น 1 หมื่นราย ตัวเลขดังกล่าวท าให้ตลาดคาดว่า 
FED จะลดดอกเบี้ย เนื่องจากการจ้างงานท่ีส่งสัญญาณอ่อนแอกว่าคาด

2. ราคาแร่ทองแดงท าจุดสูงสุดใหม่ตลอดกาลอีกครั้งหนึ่ง ราคาของแร่ทองแดงในตลาดซื้อขายล่วงหน้าที่กรุงลอนดอน ประเทศอังกฤษ ปรับตัว
เพิ่มขึ้นราว 3% ปิดตลาดไปอยู่ที่ 11,487.50 ดอลลาร์สหรัฐฯ ต่อตัน สาเหตุมาจากความต้องการแร่ทองแดงที่เพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่ องในตลาดโลก 
ขณะที่ในภาคของการผลิตและถลุงแร่กลับยังท าได้น้อยและไม่เพียงพอต่อความต้องการจากผู้ผลิตทั่วโลก เช่น ในออสเตรเลีย อินโดนี เซีย ทั้งนี้
สถาบันการเงินหลายแห่ง เช่น J.P. Morgan ยังประเมินว่าความต้องการทองแดงท่ัวโลกยังมีสูง

3. ByteDance ประกาศลงทุนสร้างศูนย์ข้อมูลในบราซิล มูลค่าสูงถึง 3.7 หมื่นล้านดอลลาร์ ศูนย์ข้อมูลดังกล่าวจะมีไว้เพื่อให้บริการกับแอพ 
TikTok ของตนเองและใช้พลังงานสะอาดท้ังหมดในการด าเนินการ ตั้งอยู่ที่ตอนเหนือของประเทศที่ Ceara ใกล้ท่าเรืออุตสาหกรรม โดยมี Omnia 
ผู้พัฒนาศูนย์ข้อมูลรายส าคัญของบราซิล และ Casa dos Ventos ผู้ให้บริการพลังงานสะอาดรายใหญ่ของบราซิล เป็นพันธมิตร

4. NextDC ประกาศชนะการประมูลงานอีก 71 เมกะวัตต์ การชนะการประมูลงานครั้งนี้ท าให้ยอดการใช้ Data Center ของบริษัทเพิ่มขึ้น 29% 
เป็น 316 เมกะวัตต์ และยอดก าลังการให้บริการในอนาคตที่รออยู่เพิ่มขึ้นอีก 53% ไปอยู่ที่ 205 เมกะวัตต์ โดยบริษัทคาดว่าก าลังการให้บริการใน
ส่วนท่ีเหลือจะทยอยรับรู้ไปจนถึงปีบัญชี 2029 นอกจากน้ันบริษัทยังประกาศลงทุนเพิ่มเติมอีก 400 ล้านดอลลาร์ออสเตรเลีย ท าให้ยอดลงทุนทั้งปี
คาดว่าจะอยู่ท่ี 2.4 พันล้านดอลลาร์ออสเตรเลีย เพื่อขยายศูนย์ข้อมูลและก าลังการให้บริการเพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่อง 

5. Bloomberg รายงาน SGX มีโอกาสซื้อ Cboe Australia หลังต้องการขยายกิจการ สาเหตุของการขายกิจการดังกล่าว เนื่องจาก Cboe หรือ 
Chicago Board Options Exchange เดิม ต้องการขายหน่วยธุรกิจกระดานแลกเปลี่ยนหลักทรัพย์ในแคนาดาและออสเตรเลียออกไป โดยใน
ออสเตรเลีย Cboe ถือเป็นกระดานที่สองนอกจาก ASX ที่มีการซื้อขายหลักทรัพย์เกิดขึ้นและก าลังเป็นที่นิยมส าหรับผู้ออกตราสารในออสเตรเลีย 
การเข้าซื้อกิจการของ SGX จะท าให้บริษัทมีหน่วยธุรกิจเพิ่มขึ้น และท าให้แข่งขันในตลาดโลกได้มากขึ้น

ตลาดคาดหวัง FED ลดดอกเบี้ย แต่เราคิดว่าไม่น่ามี สัปดาห์ที่ผ่านมาแม้ตลาดจะยังเต็มไปด้วยความ
ผันผวน เนื่องจากตลาดคาดหวังว่า FED จะลดดอกเบี้ยอย่างต่อเนื่อง อย่างไรก็ตามอัตราเงินเฟ้อของ
สหรัฐฯ ที่ยังเร่งตัวขึ้นต่อเนื่อง ประกอบกับตัวเลขการจ้างงานที่ออกไม่ครบแม้รัฐบาลจะกลับมาท างาน
แล้ว ท าให้ FED ต้องระมัดระวังในการตัดสินใจลดดอกเบี ้ย เรามีความเห็นที่สอดคล้องกับ TS
Lombard ซ่ึงประเมินว่า FED จะไม่มีการลดดอกเบี้ยอีกครั้งในปีนี้ จากปัจจัยเงินเฟ้อที่ ยังควบคุมได้
ยาก ในขณะที่การจ้างงานยังอยู่ในสถานะปริ่มน ้าอยู่ ทั้งนี้เราประเมินว่าตัวเลข Core PCE จะเป็น
ตัวชี้วัดส าคัญ ซึ่งหากประกาศในสัปดาห์นี้ภาพของการลดหรือคงดอกเบ้ียจะเริ่มชัดเจนขึ้นกว่าเดิม

ปัจจัยท่ีต้องติดตาม ผู้ขอรับสวัสดิการคนว่างงานครั้งแรก สิ้นสุด 29 พ.ย. 2568 ที่ 2.2 แสนราย, การ
จับจ่ายครัวเรือนญี่ปุ่น ตลาดคาด 0.5% MoM/2.2% YoY, Core PCE สหรัฐฯ เดือนกันยายน ตลาด
คาด 0.2% MoM/2.8% YoY

AMD รายได้และก าไรมากกวา่คาด พรอ้ม Guidance ท่ีสดใส โดยรายได้จาก Data Center โตกวา่ +115% ราคา After Hours +7.6% SMH ETF (Semiconductor) -
3.8% After Hours +2.7% ด้าน MAGS ETF (MAG-7) -2% After Hours +1.17% XAM คาดเห็นแนวโน้มการฟื้ นตัวของ Semiconductor Stock (Reverse Trump-
Trade) มองเปน็โอกาสซื้อ Tactical-Play ด้าน Starbuck แม้รายได้และ Same Store Sales Growth ต ่าคาดแต่ After Hours +3.6% หลัง YTD 2024 ปรบัตังลงมากวา่
-20% คาดได้ประโยชน์ตีม Rotation to S&P 493 (S&P 500 Equal Weight Outperformed) ภาพรวม XAM เห็น Market Breadth และ Price Strength ของหุ้นใน
สหรฐัท่ีดีข้ึน โดยผลตอบแทน Divergence เข้าหากัน ต่างกับ 2 เดือนก่อนท่ีเกิดจากการน าเด่ียวโดยหุ้นไม่ก่ีบรษัิท มองเปน็ Healthy Correction (Neutral 
US/Diversified Global Growth>>>K-GTECH, KT-TECHNOLOGY/Tactical-Buy ASP-MAG7-AI)

Job Openings and Labor Turnover (JOLTs) มากกวา่คาดในเดือน มิ.ย. ท่ี 8,184,000 ต าแหน่ง (Exp. 8,030,000) ส่วนดัชนีราคาบ้าน S&P Case-Shiller เดือน พ.ค. 
เทียบรายปเีพิ่มข้ึนมากกวา่คาดท่ี 6.8% (Exp. 6.6) จับตาตัวเลขอัตราการวา่งงาน (U-Rates) คืนวนัศุกรห์ากออกมาตามคาดท่ี 4.1% คาดวา่ Russell 2000 จะยงั 
Outperformed ต่อเน่ือง โดย IWM ETF +0.38% After Hours +0.04% (Slightly Overweight Russell 2000)

XAM มอง KT-EUROSM ยงัดูดีในกลุ่ม Mid/Small ส่วนหุ้น All-Caps ES-EG และ ONE-EUROEQ Outperformed Peers ในชว่งท่ีผ่านมา (Slightly Overweight EU 
& DAX)

Things you need to know

Weekly Recommendation

ชื่อกองทุน ความเสี่ยง รายละเอียดเบื้องต้น

X-DATACENEQ 6 ลงทุนในบริษัทที่ท าธุรกิจเกีย่วกับศนูย์ข้อมูล
และโครงสร้างพ้ืนฐานดิจิทัลทั่วโลก

X-NUCTECH 6 ลงทุนในกลุม่เทคโนโลยีพลังงานนวิเคลียร์
และยูเรเนียมทั่วโลก

X-EMBOND 4 ลงทุนในตราสารหนี้ภาครัฐของกลุ่มประเทศ
ตลาดเกิดใหม่ทั่วโลก

ค าเตือน: ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน | ผลการด าเนินงานในอดีต และผลการเปรียบเทียบผลการด าเนินงานท่ีเกี่ยวข้องกับผลติภัณฑ์ในตลาดทุน มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการ
ด าเนินงานในอนาคต | ผู้ลงทุนอาจมีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน เนื่องจากการป้องกันความเสี่ยงข้ึนอยู่กับดุลพินิจของผู้จัดการกองทุน | กองทุนรวมเหล่านี้อาจลงทุนกระจุกตัวในผู้ออกตราสาร อุตสาหกรรม หรือประเทศใดประเทศหนึ่ง จึงมีความ
เสี่ยงท่ีผู้ลงทุนอาจสูญเสียเงนิลงทุนจ านวนมาก ผู้ลงทุนจึงควรพิจารณาการกระจายความเสี่ยงของ พอร์ตการลงทุนโดยรวมของตนเองด้วย | บริษัทมิได้รับประกันถึงผลตอบแทนท่ีจะได้จากค าแนะน าการลงทุนดังกล่าว และมีความเสี่ยงท่ีผลตอบแทน
อาจไม่เป็นไปตามคาดหวัง หรือมีผลขาดทุนได้ | ข้อมูล ความเห็น หรือคาดการณ์ การประเมิน และข้อความท่ีปรากฎในเอกสารฉบับนี้ เป็นเพียงความเห็นเบ้ืองต้นและเป็นการท่ัวไปเท่านั้น มิใช่ค าม่ันสัญญา การรับประกัน หรือรับรองผลตอบแทน
จากการลงทุนในผลิตภัณฑ์การลงทุนใดๆ แต่ประการใด และมิอาจตีความได้ว่าเป็นการให้ค าแนะน า หรือเป็นการเสนอซื้อ เสนอขาย หรือชักชวนให้เสนอซือ้หรือเสนอขายหลักทรัพย์แก่บุคคลใดๆ โดยเฉพาะเจาะจง | สอบถามข้อมูลเพิ่มเติมหรือ
ขอรับหนังสือชี้ชวนได้ท่ี บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนรวม เอ็กซ์สปริง จ ากัด ในฐานะบริษัทนายหน้าซื้อขายหน่วยลงทุน ช่วงเวลาวันท าการตั้งแต่ 08:30-17:30 น. ท่ีหมายเลขโทรศัพท์ 02 080 6052
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