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ตลาดทนุสหรฐัฯ ผนัผวนหนกั รอความชดัเจนจากการประชุม FOMC วนัพุธนี้
ทรมัปป์ระกาศมาตรการชว่ยเหลือเกษตรกร มูลค่ารวม 1.2 หมื่นล้านดอลลาร์

1. ตลาดทุนสหรัฐฯ ผันผวนหนัก รอความชัดเจนจากการประชุม FOMC วันพุธนี้ เมื่อคืนดัชนี S&P 500 ปิดปรับตัวลดลง -0.35% ไปยืนอยู่ที่ 
6,846.51 จุด จากแรงเทขายท าก าไรในทุกกลุ่มยกเว้นกลุ่มเทคโนโลยีที่ได้ปัจจัยบวกหลังจากรัฐบาลสหรัฐฯ อนุญาตให้ Nvidia ขายชิป H200 ที่มี
ประสิทธิภาพต ่ากว่ารุ่นปกติในจีนได้ ด้านอัตราดอกเบี้ยพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ อายุ 10 ปี ปรับตัวข้ึนเล็กน้อยไปอยู่ที่ 4.171% เพิ่มขึ้นราว 2.7 bps 
คิดเป็นการเพิ่มขึ้น 0.65% ซึ่งผิดวิสัยจากปกติที่อัตราดอกเบี้ยในตลาดมักปรับตัวลดลงตามแนวโน้มของการลดดอกเบี้ยที่อาจเกดิขึ้น ด้าน JPM ระบุ
ว่าตลาดหุ้นสหรัฐฯ อาจถูกเทขายท าก าไรหลัง FOMC ลดดอกเบี้ย

2. ยอดขายรถยนต์ร่วงลงอีกครั้งหนึ่ง ในช่วงที่คึกคักที่สุดของปี สถิติจากสมาคมรถยนต์โดยสารของประเทศจีนระบุว่ายอดขายรถยนต์ ในเดือน
พฤศจิกายนอยู่ท่ี 2.2 ล้านคัน ลดลง -8.1% YoY สาเหตุมาจากการลดลงของยอดขายรถยนต์สันดาปหายไปถึง 22% ในขณะที่รถยนต์ไฟฟ้าเพิ่มขึ้น 
4.2% เนื่องจากมาตราการสนับสนุนของรัฐบาลจีนที่ให้เงินสูงสุดราว 1 แสนบาท เพื่อเปลี่ยนรถยนต์รุ่นใหม่หมดลง ด้านเลขาธิการสมาคมระบุว่า
ยอดขายที่ลดลงในช่วงคึกคักท่ีสุดของปีเป็นเรื่องที่ “ผิดปกติ” เนื่องจากคนจีนมักซื้อรถใหม่ช่วงสิ้นปีตั้งแต่ตุลาคม ทั้งนี้แม้รถยนต์ไฟฟ้าจะยังโต แต่ปี
หน้าภาครัฐจีนก็จะไม่อุดหนุนอีกแล้ว ท าให้มีความเสี่ยงท่ีตลดานี้อาจหดตัวลงจากการแข่งขันที่รุนแรง

3. ผู้ถือหุ้นกู้ China Vanke แสดงความกังวลแผนเลื่อนนัดช าระหนี้ โดยนักลงทุนเหล่านี้ที่เป็นนักลงทุนสถาบัน แสดงความกังวลว่าแผนการเลื่อน
การช าระเงินหุ้นกู้อาจไม่เพียงพอให้นักลงทุนยอมรับได้ เนื่องจากการเลื่อนแผนการช าระหนี้มูลค่ารวมกว่า 2.83 แสนล้านบาทนั้นไม่ชัดเจนว่าจะท า
อะไรเพิ่มบ้าง และมีนักลงทุนสถาบัน 3 รายที่ตะโหวตไม่เห็นชอบกับแผนการเลื่อนช าระหุ้นกู้ในครั้งนี้ ทั้งนี้มีนักลงทุนสถาบันรายหนึ่งเตือนว่าหาก 
Vanke ล้มละลาย อาจกระทบความเชื่อมั่นกับทางการจีน เนื่องจาก Vanke มีผู้ถือหลักเป็นรัฐวิสาหกิจคมนาคมของเมืองเสินเจิ้น

4. ทรัมป์ประกาศมาตรการช่วยเหลือเกษตรกร มูลค่ารวม 1.2 หมื่นล้านดอลลาร์ มาตรการช่วยเหลือดังกล่าวจะช่วยเหลือเกษตรกรที่ราคาผลผลิต
ตกต ่าในช่วงนี้ โดยจะจ่ายเป็นเงินสดตรงถึงเกษตรกรที่มีรายได้ต่อปีต ่ากว่า 9 แสนดอลลาร์สหรัฐฯ (ราว 30 ล้านบาท) ช่วงปี 2022-2024 โดยหนึ่ง
ในกลุ่มเกษตรกรที่ได้รับความช่วยเหลือทางตรงในครั้งนี้คือผู้ปลูกถั่วเหลือง ท่ีถือเป็นอุตสาหกรรมเกษตรรายใหญ่ของสหรัฐอเมริกา

5. Paramount ประกาศซื้อกิจการ Warner Brothers Discovery แบบไม่เป็นมิตร โดยเป็นข้อเสนอที่แพงกว่า Netflix ที่ประกาศออกมาก่อน
หน้า โดยเป็นดีลที่ซื้อทั้งบริษัท (ดีล Netflix แยกส่วนไม่ซื้อกลุ่มช่องโทรทัศน์) มูลค่ารวมกว่า 1.084 แสนล้านดอลลาร์ ท้ังนี้หากการซื้อกิจการส าเร็จ
ไม่ว่าจะเป็นฝ่ายไหนก็ตาม จะกลายเป็นกิจการด้านความบันเทิงที่ใหญ่ที่สุดของโลก ด้านราคาหุ้นของ Netflix ปรับลดลงเมื่อคืนนี้ -3.41%

FED เตรียมลดดอกเบี้ย หลังเงินเฟ้อออกมาดีกว่าคาด เราปรับประมาณการของเรา จากเดิมที่
มองว่า FED อาจไม่ลดดอกเบ้ีย เป็นการลดดอกเบี้ยที่ 0.25% ในการประชุมวันที่ 10 ธันวาคมนี้ 
เนื่องจากอัตราเงินเฟ้อหลักที่ FED ใช้พิจารณาซ่ึงก็คือ Core PCE นั้นลดลงแม้จะเป็นส าหรับเดือน
กันยายนก็ตาม ทั้งนี้หากคาดการณ์เราผิด เรายังคงมองว่าอัตราดอกเบ้ียจะถกูลดในเดือนมกราคม-
กุมภาพันธ์ปีหน้าอยู่ดี ระหว่างนี้ตลาดจะมีความผันผวนสูงไปอีกระยะหนึ่ง ก่อนที่หลัง FOMC จะ
ท าให้ตลาดประเมินภาพอย่างชัดเจนอีกครั้งหนึ่ง ยังมองบวกกับสหรัฐอเมริกาและญี่ปุ่นเป็นหลัก

ปัจจัยท่ีต้องติดตาม ต าแหน่งงานว่าง JOLTs Job Opening ตลาดคาด 7.2 ล้านต าแหน่ง ส าหรับ
เดือนกันยายน

AMD รายได้และก าไรมากกวา่คาด พรอ้ม Guidance ท่ีสดใส โดยรายได้จาก Data Center โตกวา่ +115% ราคา After Hours +7.6% SMH ETF (Semiconductor) -
3.8% After Hours +2.7% ด้าน MAGS ETF (MAG-7) -2% After Hours +1.17% XAM คาดเห็นแนวโน้มการฟื้ นตัวของ Semiconductor Stock (Reverse Trump-
Trade) มองเปน็โอกาสซื้อ Tactical-Play ด้าน Starbuck แม้รายได้และ Same Store Sales Growth ต ่าคาดแต่ After Hours +3.6% หลัง YTD 2024 ปรบัตังลงมากวา่
-20% คาดได้ประโยชน์ตีม Rotation to S&P 493 (S&P 500 Equal Weight Outperformed) ภาพรวม XAM เห็น Market Breadth และ Price Strength ของหุ้นใน
สหรฐัท่ีดีข้ึน โดยผลตอบแทน Divergence เข้าหากัน ต่างกับ 2 เดือนก่อนท่ีเกิดจากการน าเด่ียวโดยหุ้นไม่ก่ีบรษัิท มองเปน็ Healthy Correction (Neutral 
US/Diversified Global Growth>>>K-GTECH, KT-TECHNOLOGY/Tactical-Buy ASP-MAG7-AI)

Job Openings and Labor Turnover (JOLTs) มากกวา่คาดในเดือน มิ.ย. ท่ี 8,184,000 ต าแหน่ง (Exp. 8,030,000) ส่วนดัชนีราคาบ้าน S&P Case-Shiller เดือน พ.ค. 
เทียบรายปเีพิ่มข้ึนมากกวา่คาดท่ี 6.8% (Exp. 6.6) จับตาตัวเลขอัตราการวา่งงาน (U-Rates) คืนวนัศุกรห์ากออกมาตามคาดท่ี 4.1% คาดวา่ Russell 2000 จะยงั 
Outperformed ต่อเน่ือง โดย IWM ETF +0.38% After Hours +0.04% (Slightly Overweight Russell 2000)

XAM มอง KT-EUROSM ยงัดูดีในกลุ่ม Mid/Small ส่วนหุ้น All-Caps ES-EG และ ONE-EUROEQ Outperformed Peers ในชว่งท่ีผ่านมา (Slightly Overweight EU 
& DAX)
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ชื่อกองทุน ความเสี่ยง รายละเอียดเบื้องต้น

X-DATACENEQ 6 ลงทุนในบริษัทที่ท าธุรกิจเกีย่วกับศนูย์ข้อมูล
และโครงสร้างพ้ืนฐานดิจิทัลทั่วโลก

X-NUCTECH 6 ลงทุนในกลุม่เทคโนโลยีพลังงานนวิเคลียร์
และยูเรเนียมทั่วโลก

X-EMBOND 4 ลงทุนในตราสารหนี้ภาครัฐของกลุ่มประเทศ
ตลาดเกิดใหม่ทั่วโลก

ค าเตือน: ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน | ผลการด าเนินงานในอดีต และผลการเปรียบเทียบผลการด าเนินงานท่ีเกี่ยวข้องกับผลติภัณฑ์ในตลาดทุน มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการ
ด าเนินงานในอนาคต | ผู้ลงทุนอาจมีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน เนื่องจากการป้องกันความเสี่ยงข้ึนอยู่กับดุลพินิจของผู้จัดการกองทุน | กองทุนรวมเหล่านี้อาจลงทุนกระจุกตัวในผู้ออกตราสาร อุตสาหกรรม หรือประเทศใดประเทศหนึ่ง จึงมีความ
เสี่ยงท่ีผู้ลงทุนอาจสูญเสียเงนิลงทุนจ านวนมาก ผู้ลงทุนจึงควรพิจารณาการกระจายความเสี่ยงของ พอร์ตการลงทุนโดยรวมของตนเองด้วย | บริษัทมิได้รับประกันถึงผลตอบแทนท่ีจะได้จากค าแนะน าการลงทุนดังกล่าว และมีความเสี่ยงท่ีผลตอบแทน
อาจไม่เป็นไปตามคาดหวัง หรือมีผลขาดทุนได้ | ข้อมูล ความเห็น หรือคาดการณ์ การประเมิน และข้อความท่ีปรากฎในเอกสารฉบับนี้ เป็นเพียงความเห็นเบ้ืองต้นและเป็นการท่ัวไปเท่านั้น มิใช่ค าม่ันสัญญา การรับประกัน หรือรับรองผลตอบแทน
จากการลงทุนในผลิตภัณฑ์การลงทุนใดๆ แต่ประการใด และมิอาจตีความได้ว่าเป็นการให้ค าแนะน า หรือเป็นการเสนอซื้อ เสนอขาย หรือชักชวนให้เสนอซือ้หรือเสนอขายหลักทรัพย์แก่บุคคลใดๆ โดยเฉพาะเจาะจง | สอบถามข้อมูลเพิ่มเติมหรือ
ขอรับหนังสือชี้ชวนได้ท่ี บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนรวม เอ็กซ์สปริง จ ากัด ในฐานะบริษัทนายหน้าซื้อขายหน่วยลงทุน ช่วงเวลาวันท าการตั้งแต่ 08:30-17:30 น. ท่ีหมายเลขโทรศัพท์ 02 080 6052
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