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หุ้นโลกยงัปรบัตัวขึน้ต่อเนื่อง ยงัได้แรงสง่จากกระแสกระจายการลงทนุนอกสหรฐัฯ
สองธนาคารใหญ่ของจีน ปฏิเสธให้เงินกู้กับ China Vanke จ่ายหุ้นกู้อีกรุน่ท่ีก าลังจะถึงก าหนดช าระ

1. หุ้นโลกยังปรับตัวขึ้นต่อเนื่อง ยังได้แรงส่งจากกระแสกระจายการลงทุนนอกสหรัฐฯ แม้เมื่อคืนนี้ตลาดหุ้นสหรัฐฯ จะปิดท าการเนื่องในเทศกาลวัน
ขอบคุณพระเจ้า แต่ตลาดหุ้นอื่นๆ ยังเปิดท าการตามปกติ และหลายดัชนีท าสถิติจุดสูงสุดใหม่ระหว่างวัน อย่างเช่นดัชนี TSX ของแคนาดา ปรับตัว
เพิ่มขึ้น +0.22% ไปอยู่ที่ระดับ 31,250 จุด ก่อนจะปิดตลาดลดลงเหลือ +0.05% ที่ 31,197 จุด ส่วนดัชนี SENSEX ของอินเดียปรับตัวเพิ่มขึ้น
ระหว่างช่ัวโมงการซื้อขายไปแตะระดับ 0.45% ก่อนจะปิดลดลงมาเหลือ +0.13% 

2. สองธนาคารใหญ่ของจีน ปฏิเสธให้เงินกู้กับ China Vanke ข่าวร้ายส าหรับวงการอสังหาริมทรัพย์จีนยังไม่หมดสิ้น ล่าสุดธนาคารใหญ่ของจีนสอง
แห่งปฏิเสธท่ีจะให้เงินกู้ระยะสั้นเพิ่มกับ China Vanke บริษัทอสังหาริมทรัพย์รายใหญ่ของจีนท่ียังเหลือรอดจากวิกฤติอสังหาริมทรัพย์ของจีนในช่วง
ที่ผ่านมา โดยวัตถุประสงค์ของเงินกู้ระยะสั้นนี้เพื่อใช้ในการจ่ายหนี้หุ้นกู้อีกรุ่นหนึ่งที่ก าลังจะถึงก าหนดช าระ คิด เป็นมูลค่ารวมกว่า 5.7 พันล้าน
หยวน โดยการเจรจาดังกล่าวเกิดขึ้นโดยความช่วยเหลือของผู้ถือหุ้นรายใหญ่ น่ันก็คือ Shenzhen Metro Group บริษัทด าเนินรถไฟฟ้าในเมืองเสิน
เจิ้นที่เป็นของรัฐบาลท้องถิ่น ท่ีเคยอัดฉีดเงินกว่า 3 หมื่นล้านหยวนผ่านเงินกู้ดอกเบี้ยต ่าให้กับ Vanke มาแล้ว

3. รัสเซียระบุยังไม่มีแผนสันติภาพสุดท้ายออกมา เปิดทางเจรจาร่วมกัน ท่าทีของรัสเซียดังกล่าวออกมาจากประธานาธิบดีปูติน โดยระบุว่าแผน
สันติภาพท่ีแถลงออกมาเป็นเส้นทางส าหรับข้อตกลงในอนาคตได้ แต่ยังไม่มีข้อตกลงฉบับสุดท้ายออกมาในเวลานี้ โดยรัสเซียพร้อมเจรจาเพิ่มเติมกับ
สหรัฐฯ และชาติตะวันตกอื่นๆ ด้านผู้แทนเจรจาจากสหรัฐฯ คาดมีก าหนดเดินทางเยือนรัสเซียเพื่อเจรจาในสัปดาห์หน้า 

4. อัยการไต้หวันบุกค้นบ้านอดีตผู้บริหาร TSMC ระบุเปิดเผยความลับไปให้ Intel การบุกค้นบ้านของ Lo Wei-jen ที่ปัจจุบันท างานให้กับ Intel 
เกิดจากข้อกล่าวหาจากบริษัท TSMC ซึ่งกลายเป็นคดีในศาลที่ระบุว่า Lo น าความลับทางการค้าของ TSMC เอาไปให้ Intel จนเป็นที่มาของค าสั่ง
ค้นบ้านเพ่ือหาหลักฐาน ด้าน Intel ออกแถลงการณ์ปฏิเสธข้อกล่าวดังกล่าว พร้อมระบุว่าบริษัทมีนโยบายอย่างชัดเจนห้ามใช้ความลับทางการค้า
หรือข้อมูลความลับจากบริษัทอื่นในการด าเนินธุรกิจ

5. รัฐบาลจีนเตือนฟองสบู่ในอุตสาหกรรมหุ่นยนต์ก าลังก่อตัว ท่าทีดังกล่าวออกมาจากคณะกรรมาธิการการพัฒนาและปฏิรูปแห่งชาติที่เป็น
หน่วยงานด้านการวางแผนเศรษฐกิจของรัฐบาลจีน โดยออกมาเตือนว่าปัจจุบันมีบริษัทผลิตด้านนี้กว่า 150 ราย และมีโอกาสที่จะเป็นการแข่งขันที่
ไม่ยั่งยืนจนกระทั่งท าให้การพัฒนาไม่สามารถท าได้อย่างมีประสิทธิภาพเช่นเดียวกับการแข่งขันในอุตสาหกรรมอื่นๆ ที่เคยเกิด ขึ้น ทั้งนี้รัฐบาลจีน
ก าลังเตรียมมาตราการก ากับดูแลเพิ่มเติม 

ตลาดคาดหวัง FED ลดดอกเบี้ย แต่เราคิดว่าไม่น่ามี สัปดาห์ที่ผ่านมาเต็มไปด้วยความผันผวน และ
เราประเมินว่าจะมีต่อเนื่อง เนื่องจากตลาดคาดหวังว่า FED จะลดดอกเบ้ียอย่างต่อเนื่อง อย่างไรก็ตาม
อัตราเงินเฟ้อของสหรัฐฯ ที่ยังเร่งตัวขึ้นต่อเนื่อง ประกอบกับตัวเลขการจ้างงานที่ออกไม่ครบแม้รัฐบาล
จะกลับมาท างานแล้ว ท าให้ FED ต้องระมัดระวงัในการตัดสินใจลดดอกเบ้ีย เรามีความเห็นที่สอดคล้อง
กับ TS Lombard ซึ่งประเมินว่า FED จะไม่มีการลดดอกเบี้ยอีกครั้งในปีนี้ จากปัจจัยเงินเฟ้อที่ยัง
ควบคุมได้ยาก ในขณะที่การจา้งงานยังอยู่ในสถานะปริ่มน า้อยู่ ทั้งนี้เราประเมินวา่ตัวเลข Core PCE จะ
เป็นตัวชี้วัดส าคัญ ซึ่งหากประกาศในสัปดาห์นี้ภาพของการลดหรือคงดอกเบ้ียจะเริ่มชัดเจนขึ้นกว่าเดิม

ปัจจัยที่ต้องติดตาม เงินเฟ้อกรุงโตเกียวของญี่ปุ่น ตลาดคาด 2.6% YoY ส าหรับเงินเฟ้อทั่วไป และ 
2.7% YoY ส าหรับเงินเฟ้อที่แท้จริง, ยอดค้าปลีกญี่ปุ่น ตลาดคาด 0.6% MoM/0.8% YoY ส าหรับ
เดือนตุลาคม และการประกาศ PMI ของจีนในวันหยุด

AMD รายได้และก าไรมากกวา่คาด พรอ้ม Guidance ท่ีสดใส โดยรายได้จาก Data Center โตกวา่ +115% ราคา After Hours +7.6% SMH ETF (Semiconductor) -
3.8% After Hours +2.7% ด้าน MAGS ETF (MAG-7) -2% After Hours +1.17% XAM คาดเห็นแนวโน้มการฟื้ นตัวของ Semiconductor Stock (Reverse Trump-
Trade) มองเปน็โอกาสซื้อ Tactical-Play ด้าน Starbuck แม้รายได้และ Same Store Sales Growth ต ่าคาดแต่ After Hours +3.6% หลัง YTD 2024 ปรบัตังลงมากวา่
-20% คาดได้ประโยชน์ตีม Rotation to S&P 493 (S&P 500 Equal Weight Outperformed) ภาพรวม XAM เห็น Market Breadth และ Price Strength ของหุ้นใน
สหรฐัท่ีดีข้ึน โดยผลตอบแทน Divergence เข้าหากัน ต่างกับ 2 เดือนก่อนท่ีเกิดจากการน าเด่ียวโดยหุ้นไม่ก่ีบรษัิท มองเปน็ Healthy Correction (Neutral 
US/Diversified Global Growth>>>K-GTECH, KT-TECHNOLOGY/Tactical-Buy ASP-MAG7-AI)

Job Openings and Labor Turnover (JOLTs) มากกวา่คาดในเดือน มิ.ย. ท่ี 8,184,000 ต าแหน่ง (Exp. 8,030,000) ส่วนดัชนีราคาบ้าน S&P Case-Shiller เดือน พ.ค. 
เทียบรายปเีพิ่มข้ึนมากกวา่คาดท่ี 6.8% (Exp. 6.6) จับตาตัวเลขอัตราการวา่งงาน (U-Rates) คืนวนัศุกรห์ากออกมาตามคาดท่ี 4.1% คาดวา่ Russell 2000 จะยงั 
Outperformed ต่อเน่ือง โดย IWM ETF +0.38% After Hours +0.04% (Slightly Overweight Russell 2000)

XAM มอง KT-EUROSM ยงัดูดีในกลุ่ม Mid/Small ส่วนหุ้น All-Caps ES-EG และ ONE-EUROEQ Outperformed Peers ในชว่งท่ีผ่านมา (Slightly Overweight EU 
& DAX)

Things you need to know

Weekly Recommendation

ชื่อกองทุน ความเสี่ยง รายละเอียดเบื้องต้น

X-QUANTUM 6 ลงทุนในบริษัทที่ท าธุรกิจเกีย่วกับควอนตัม
คอมพิวเตอร์ทั่วโลก

X-NUCTECH 6 ลงทุนในกลุม่เทคโนโลยีพลังงานนวิเคลียร์
และยูเรเนียมทั่วโลก

X-EMBOND 4 ลงทุนในตราสารหนี้ภาครัฐของกลุ่มประเทศ
ตลาดเกิดใหม่ทั่วโลก

ค าเตือน: ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน | ผลการด าเนินงานในอดีต และผลการเปรียบเทียบผลการด าเนินงานท่ีเกี่ยวข้องกับผลติภัณฑ์ในตลาดทุน มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการ
ด าเนินงานในอนาคต | ผู้ลงทุนอาจมีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน เนื่องจากการป้องกันความเสี่ยงข้ึนอยู่กับดุลพินิจของผู้จัดการกองทุน | กองทุนรวมเหล่านี้อาจลงทุนกระจุกตัวในผู้ออกตราสาร อุตสาหกรรม หรือประเทศใดประเทศหนึ่ง จึงมีความ
เสี่ยงท่ีผู้ลงทุนอาจสูญเสียเงนิลงทุนจ านวนมาก ผู้ลงทุนจึงควรพิจารณาการกระจายความเสี่ยงของ พอร์ตการลงทุนโดยรวมของตนเองด้วย | บริษัทมิได้รับประกันถึงผลตอบแทนท่ีจะได้จากค าแนะน าการลงทุนดังกล่าว และมีความเสี่ยงท่ีผลตอบแทน
อาจไม่เป็นไปตามคาดหวัง หรือมีผลขาดทุนได้ | ข้อมูล ความเห็น หรือคาดการณ์ การประเมิน และข้อความท่ีปรากฎในเอกสารฉบับนี้ เป็นเพียงความเห็นเบ้ืองต้นและเป็นการท่ัวไปเท่านั้น มิใช่ค าม่ันสัญญา การรับประกัน หรือรับรองผลตอบแทน
จากการลงทุนในผลิตภัณฑ์การลงทุนใดๆ แต่ประการใด และมิอาจตีความได้ว่าเป็นการให้ค าแนะน า หรือเป็นการเสนอซื้อ เสนอขาย หรือชักชวนให้เสนอซือ้หรือเสนอขายหลักทรัพย์แก่บุคคลใดๆ โดยเฉพาะเจาะจง | สอบถามข้อมูลเพิ่มเติมหรือ
ขอรับหนังสือชี้ชวนได้ท่ี บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนรวม เอ็กซ์สปริง จ ากัด ในฐานะบริษัทนายหน้าซื้อขายหน่วยลงทุน ช่วงเวลาวันท าการตั้งแต่ 08:30-17:30 น. ท่ีหมายเลขโทรศัพท์ 02 080 6052
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