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หุ้นสหรฐัฯ ปรบัตัวขึน้ หลังคาดหวงั FED จะลดดอกเบีย้ต่อเนื่องในเดือนธนัวาคมนี้
รายงานขา่วเผย Meta ก าลังพจิารณาซื้อชปิ TPU จาก Google เริม่ใช ้2027

1. หุ้นสหรัฐฯ ปรับตัวขึ้น หลังคาดหวัง FED จะลดดอกเบี้ยต่อเนื่องในเดือนธันวาคมนี้ เมื่อคืนนี้ดัชนี S&P 500 ปิดตลาดปรับตัวขึ้น 0.91% ไปอยู่ที่ 
6,765.88 จุด ปัจจัยส าคัญมาจากตลาดปรับความคาดหวังการลดดอกเบี้ยเพิ ่มขึ้น เนื ่องจากตัวเลขความเชื ่อมั ่นทางเศรษฐกิจประจ าเดื อน
พฤศจิกายนออกมาที่ 88.7 หน่วย ต ่ากว่าที่ตลาดคาด ส่งผลให้คาดว่า FED จะลดดอกเบี้ยเพื่อกระตุ้นเศรษฐกิจ โดยตัวเลขจาก CME FedWatch
เมื่อเช้านี้ประเมินว่า ตลาดคิดว่าจะมีการลดดอกเบี้ยลงอีก 0.25% ไปอยู่ที่ 3.50-3.75% ที่โอกาส 84.3% ด้านตัวเลขราคาสินค้าหน้าโรงงาน (PPI) 
ของสหรัฐฯ เดือนกันยายน อยู่ท่ี 0.3% MoM/2.7% YoY บ่งช้ีว่าเงินเฟ้อมีโอกาสปรับตัวขึ้นอยู่ในกรอบความคาดหวังของตลาด

2. รายงานข่าวเผย Meta ก าลังพิจารณาซ้ือชิป TPU จาก Google เร่ิมใช้ 2027 โดยชิปดังกล่าวถูกออกแบบใช้เป็นการภายในเพื่องาน Machine 
Learning ตั้งแต่ปี 2016 และถูกเปลี่ยนมาใช้งานด้าน AI ก่อนที่จะเปิดให้เช่าผ่าน Google Cloud ในภายหลัง ซึ่งข่าวที่รายงานโดย The 
Information ระบุว่า Meta มีความสนใจในการใช้ชิปดังกล่าวและน่าจะเริ่มใช้ภายในปี 2027 ทั้งนี้ทั้งสองบริษัทเคยมีความร่วมมือกันมาก่อน และ 
Meta มีข้อตกลงเช่าใช้ Data Center ของ Google นาน 6 ปีที่ลงนามเมื่อสิงหาคมที่ผ่านมา ท าให้ซอฟต์แวร์บางส่วนคุ้นเคยกับสถาปตัยกรรมของ 
Google อยู่แล้ว หลังจากข่าวนี้ประกาศราคาหุ้นของ NVIDIA ที่มี Meta เป็นหนึ่งในลูกค้ารายใหญ่ ปิดตลาดลดลง -2.59% 

3. Alibaba คาดกลุ่มธุรกิจคลาวด์จะเติบโตขึ้นถึง 34% หลังหันมาเน้นเร่ือง Data Center และ AI โดยกลุ่มธุรกิจคลาวด์ท่ีมีโมเดลปัญญาประดิษฐ์ 
Qwen อยู่มีรายได้เพิ่มขึ้น 5% ในไตรมาส 3 เกินกว่าที่นักวิเคราะห์คาดไว้ และรายได้โตขึ้นถึง 16% นอกจากนั้นยังกระตุ้นด้วยแคมเปญการตลาด
ต่างๆ เพิ่มเติม ท าให้หน่วยธุรกิจพาณิชย์ออนไลน์ที่เป็นธุรกิจดั้งเดิมโตด้วย อย่างไรก็ตามก าไรกลับลดลงเหลือ 2.099 หมื่นล้านหยวน โดยเฉพาะ
ต้นทุนการขายและการท าตลาดที่เพิ่มขึ้น ด้านราคาหุ้นในตลาดสหรัฐฯ เมื่อคืนนี้ลดลง -2.26%

4. Dell ประกาศผลประกอบการแข็งแกร่งกว่าคาด จากกระแส AI โดยยอดขายรวมอยู่ที่ 2.7 หมื่นล้านดอลลาร์ เพิ่มขึ้น 11% ก าไรสุทธิอยู่ที่ 2.59 
ดอลลาร์ต่อหุ้น อัตราก าไรขั้นต้นอยู่ท่ี 21.1% มากกว่าท่ีตลาดคาดทั้งหมด ด้านบริษัทระบุว่าจบปีบัญชี ประเมินว่าจะมีก าไรต่อหุ้นที่ 9.92 ดอลลาร์ 
และรายได้รวม 1.117 แสนล้านดอลลาร์ และยอดส่งมอบท้ังปีจะอยู่ที่ 2.5 หมื่นล้านดอลลาร์ 

5. รายงานเจรจาสงครามยูเครน-รัสเซีย คืบหน้า ข้อตกลงใกล้บรรลุ ส านักข่าว ABC รายงานว่าแผนสันติภาพระหว่างยูเครนและรัสเซียอยู่ ในโค้ง
สุดท้าย โดยสหรัฐฯ มีแผนส่งตัวแทนพิเศษ Steve Witkoff ไปเจรจากับปูตินในสัปดาห์หน้า และทรัมป์ระบุว่า เขาเชื่อว่าฝั่งยูเครนนา่จะยอมรับแผน
สันติภาพน้ี อย่างไรก็ตามในฝั่งรัสเซียระบุว่า การเจรจาข้อตกลงใดๆ ที่ไม่อยู่ในกรอบที่เคยตกลงกันไว้ท่ีอลาสกา อาจท าให้ต้องพิจารณาใหมท่ั้งหมด

ตลาดคาดหวัง FED ลดดอกเบี้ย แต่เราคิดว่าไม่น่ามี สัปดาห์ที่ผ่านมาเต็มไปด้วยความผันผวน และ
เราประเมินว่าจะมีต่อเนื่อง เนื่องจากตลาดคาดหวังว่า FED จะลดดอกเบ้ียอย่างต่อเนื่อง อย่างไรก็ตาม
อัตราเงินเฟ้อของสหรัฐฯ ที่ยังเร่งตัวขึ้นต่อเนื่อง ประกอบกับตัวเลขการจ้างงานที่ออกไม่ครบแม้รัฐบาล
จะกลับมาท างานแล้ว ท าให้ FED ต้องระมัดระวงัในการตัดสินใจลดดอกเบ้ีย เรามีความเห็นที่สอดคล้อง
กับ TS Lombard ซึ่งประเมินว่า FED จะไม่มีการลดดอกเบี้ยอีกครั้งในปีนี้ จากปัจจัยเงินเฟ้อที่ยัง
ควบคุมได้ยาก ในขณะที่การจา้งงานยังอยู่ในสถานะปริ่มน า้อยู่ ทั้งนี้เราประเมินวา่ตัวเลข Core PCE จะ
เป็นตัวชี้วัดส าคัญ ซึ่งหากประกาศในสัปดาห์นี้ภาพของการลดหรือคงดอกเบ้ียจะเริ่มชัดเจนขึ้นกว่าเดิม

ปัจจัยท่ีต้องติดตาม ค าส่ังซ้ือสินค้าคงทนของสหรัฐฯ เดือนกันยายน ตลาดคาด 0.2% MoM, ตัวเลขผู้
ขอรับสวัสดิการคนว่างงานครั้งแรก จบสัปดาห์วันที่ 22 พฤศจิกายน ตลาดคาด 2.24 แสนราย, Core 
PCE ประจ าเดือนกันยายนและตุลาคม

AMD รายได้และก าไรมากกวา่คาด พรอ้ม Guidance ท่ีสดใส โดยรายได้จาก Data Center โตกวา่ +115% ราคา After Hours +7.6% SMH ETF (Semiconductor) -
3.8% After Hours +2.7% ด้าน MAGS ETF (MAG-7) -2% After Hours +1.17% XAM คาดเห็นแนวโน้มการฟื้ นตัวของ Semiconductor Stock (Reverse Trump-
Trade) มองเปน็โอกาสซื้อ Tactical-Play ด้าน Starbuck แม้รายได้และ Same Store Sales Growth ต ่าคาดแต่ After Hours +3.6% หลัง YTD 2024 ปรบัตังลงมากวา่
-20% คาดได้ประโยชน์ตีม Rotation to S&P 493 (S&P 500 Equal Weight Outperformed) ภาพรวม XAM เห็น Market Breadth และ Price Strength ของหุ้นใน
สหรฐัท่ีดีข้ึน โดยผลตอบแทน Divergence เข้าหากัน ต่างกับ 2 เดือนก่อนท่ีเกิดจากการน าเด่ียวโดยหุ้นไม่ก่ีบรษัิท มองเปน็ Healthy Correction (Neutral 
US/Diversified Global Growth>>>K-GTECH, KT-TECHNOLOGY/Tactical-Buy ASP-MAG7-AI)

Job Openings and Labor Turnover (JOLTs) มากกวา่คาดในเดือน มิ.ย. ท่ี 8,184,000 ต าแหน่ง (Exp. 8,030,000) ส่วนดัชนีราคาบ้าน S&P Case-Shiller เดือน พ.ค. 
เทียบรายปเีพิ่มข้ึนมากกวา่คาดท่ี 6.8% (Exp. 6.6) จับตาตัวเลขอัตราการวา่งงาน (U-Rates) คืนวนัศุกรห์ากออกมาตามคาดท่ี 4.1% คาดวา่ Russell 2000 จะยงั 
Outperformed ต่อเน่ือง โดย IWM ETF +0.38% After Hours +0.04% (Slightly Overweight Russell 2000)

XAM มอง KT-EUROSM ยงัดูดีในกลุ่ม Mid/Small ส่วนหุ้น All-Caps ES-EG และ ONE-EUROEQ Outperformed Peers ในชว่งท่ีผ่านมา (Slightly Overweight EU 
& DAX)

Things you need to know

Weekly Recommendation

ชื่อกองทุน ความเสี่ยง รายละเอียดเบื้องต้น

X-DATACENEQ
(IPO: 18 – 27 Nov 2025)

6 ลงทุนในบริษัทที่ท าธุรกิจเกีย่วกับศนูย์ข้อมูล
และโครงสร้างพ้ืนฐานดิจิทัลทั่วโลก

X-NUCTECH 6 ลงทุนในกลุม่เทคโนโลยีพลังงานนวิเคลียร์
และยูเรเนียมทั่วโลก

X-EMBOND 4 ลงทุนในตราสารหนี้ภาครัฐของกลุ่มประเทศ
ตลาดเกิดใหม่ทั่วโลก

ค าเตือน: ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน | ผลการด าเนินงานในอดีต และผลการเปรียบเทียบผลการด าเนินงานท่ีเกี่ยวข้องกับผลติภัณฑ์ในตลาดทุน มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการ
ด าเนินงานในอนาคต | ผู้ลงทุนอาจมีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน เนื่องจากการป้องกันความเสี่ยงข้ึนอยู่กับดุลพินิจของผู้จัดการกองทุน | กองทุนรวมเหล่านี้อาจลงทุนกระจุกตัวในผู้ออกตราสาร อุตสาหกรรม หรือประเทศใดประเทศหนึ่ง จึงมีความ
เสี่ยงท่ีผู้ลงทุนอาจสูญเสียเงนิลงทุนจ านวนมาก ผู้ลงทุนจึงควรพิจารณาการกระจายความเสี่ยงของ พอร์ตการลงทุนโดยรวมของตนเองด้วย | บริษัทมิได้รับประกันถึงผลตอบแทนท่ีจะได้จากค าแนะน าการลงทุนดังกล่าว และมีความเสี่ยงท่ีผลตอบแทน
อาจไม่เป็นไปตามคาดหวัง หรือมีผลขาดทุนได้ | ข้อมูล ความเห็น หรือคาดการณ์ การประเมิน และข้อความท่ีปรากฎในเอกสารฉบับนี้ เป็นเพียงความเห็นเบ้ืองต้นและเป็นการท่ัวไปเท่านั้น มิใช่ค าม่ันสัญญา การรับประกัน หรือรับรองผลตอบแทน
จากการลงทุนในผลิตภัณฑ์การลงทุนใดๆ แต่ประการใด และมิอาจตีความได้ว่าเป็นการให้ค าแนะน า หรือเป็นการเสนอซื้อ เสนอขาย หรือชักชวนให้เสนอซือ้หรือเสนอขายหลักทรัพย์แก่บุคคลใดๆ โดยเฉพาะเจาะจง | สอบถามข้อมูลเพิ่มเติมหรือ
ขอรับหนังสือชี้ชวนได้ท่ี บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนรวม เอ็กซ์สปริง จ ากัด ในฐานะบริษัทนายหน้าซื้อขายหน่วยลงทุน ช่วงเวลาวันท าการตั้งแต่ 08:30-17:30 น. ท่ีหมายเลขโทรศัพท์ 02 080 6052
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