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หุ้นสหรฐัฯ กลับมาสดใสอีกครัง้ หลังกลุ่มเทคโนโลยีโดย Alphabet น าตลาด
ทรมัปล์งนามในค าสัง่บรหิาร ตัง้ “Genesis Mission” ผลักดัน AI เปน็วาระแห่งชาติ

1. หุ้นสหรัฐฯ กลับมาสดใสอีกครั้ง หลังกลุ่มเทคโนโลยีโดย Alphabet น าตลาด เมื่อคืนนี้ดัชนี S&P 500 ผิดตลาดปรับตัวขึ้น 0.98% ไปอยู่ที่ 
6,602.99 จุด ปัจจัยส าคัญมาจากการปรับตัวขึ้นของกลุ่มบริษัทเทคโนโลยี โดยเฉพาะอย่างยิ่ง Alphabet บริษัทแม่ของ Google ที่ปรับตัวขึ้นแรง
ราว 6% เนื่องจากซีอโีอของ Salesforces ออกมาโพสต์ในวันอาทิตย์ที่ผ่านมาว่า Gemini 3 โมเดลปัญญาประดิษฐ์ของ Google รุ่นล่าสุดที่เปิดตัว
เมื่อสัปดาห์ที่แล้ว ท างานได้ดีมากจนรู้สึกว่าเปลี่ยนโลก และความเห็นของนักวิเคราะห์ Christopher Wood จาก Jefferies เมื่อวันศุกร์ที่ผ่านมาที่
มองว่า Alphabet มีโอกาสเอาชนะในสนามปัญญาประดิษฐ์ได้เพราะมีฐานผู้ใช้งานท่ีมากพอ 

2. ทรัมป์ลงนามในค าสั่งบริหาร ตั้ง “Genesis Mission” ผลักดัน AI เป็นวาระแห่งชาติ ค าสั่งดังกล่าวจะเปิดทางให้ภาครัฐสามารถทดลอง วิจัย 
และใช้งาน AI ได้ง่ายขึ้น โดยอาศัยคอมพิวเตอร์ของกระทรวงพลังงานของสหรัฐฯ ซึ่งปกติใช้ในการพยากรณ์อากาศมาท างานด้านนี้เพิ่มเติม รวมถึง
เปิดความร่วมมือกับบริษัทเอกชนในการให้ห้องปฏิบัติการของหน่วยงานภาครัฐมีประสิทธิภาพเพิ่มขึ้น ทั้งนี้หัวหน้าเจ้าหน้าที่ของกระทรวงพลังงาน
สหรัฐฯ ระบุว่าค าสั่งดังกล่าวมีความส าคัญเทียบเท่ากับ Manhattan Project ที่เป็นการผลิตอาวุธนิวเคลียร์ครั้งแรกของสหรัฐฯ และการพัฒนา
อวกาศของสหรัฐฯ ในสมัยสงครามโลกครั้งท่ี 2

3. Google เปิดสายเคเบิลใต้น ้า เชื่อมอินเทอร์เน็ตระหว่างไทยกับออสเตรเลีย สายเคเบิลดังกล่าวจะเช่ือมระหว่างจังหวัดสตูลของไทยและเมืองแมน
ดูราห์ทางตะวันตกของออสเตรเลีย ผ่านเกาะคริสต์มาส โดย Google ระบุชัดเจนว่าสร้างขึ้นเพื่อรองรับโครงการศูนย์ข้อมูลของตนเองในประเทศไทย 
และต้องการท าให้ภาคใต้ของไทยและแมนดูราห์กลายเป็นศูนย์กลางด้านการเชื่อมต่อเคเบิลใต้น ้าและศูนย์ข้อมูล รวมถึงเชื่อมต่อกับโครงการสาย
เคเบิลอื่นๆ จนครบวงซีกโลกใต้ ทั้งนี้บริษัทร่วมมือกับ AIS และ ALT Technology เป็นพันธมิตรด้วย

4. Apple ประกาศปลดคนงานแผนกการขาย (Sales) ส าหรับองค์กร การปรับลดคนงานดังกล่าวถือเป็นเรื่องที่เกิดขึ้นได้ยากมากส าหรับ Apple ที่
ยังมีความแข็งแกร่งทางการเงิน โดยกระทบกับเจ้าหน้าที่ฝ่ายขายที่ดูแลองค์กรเป็นหลัก ท้ังนี้บริษัทออกมายืนยันรายงานข่าวนี้ว่าเป็นความจริง และ
ระบุว่าเป็นการปรับโครงสร้างแผนกฝ่ายขายซึ่งคนที่โดนปลดสามารถสมัครงานอ่ืนภายในบริษัทได้ โดยปฏิเสธจะเปิดเผยตัวเลขคนท่ีโดนปลด

5. ค่าเงินอินเดียรูปีกลับมาแข็งค่าอีกคร้ัง หลังธนาคารกลางเข้าแทรกแซงค่าเงิน โดยค่าเงินรูปีแข็งค่าขึ้น 0.4% เมื่อวานนี้ อยู่ที่ 89.08 อินเดียรูปีต่อ
ดอลลาร์สหรัฐฯ ก่อนปิดตลาดจะกลับมาอ่อนค่าอยู่ที่ราว 89.2375 รูปี หลังจากค่าเงินของอินเดียอ่อนค่าลงแตะระดับต ่าสุดในประวัติศาสตร์ที่ 
89.48 อินเดียรูปีต่อดอลลาร์ สาเหตุส าคัญเกิดจากการแทรกแซงของธนาคารกลางอินเดียเพื่อควบคุมความผันผวนของค่าเงิน

ตลาดคาดหวัง FED ลดดอกเบี้ย แต่เราคิดว่าไม่น่ามี สัปดาห์ที่ผ่านมาเต็มไปด้วยความผันผวน และ
เราประเมินว่าจะมีต่อเนื่อง เนื่องจากตลาดคาดหวังว่า FED จะลดดอกเบ้ียอย่างต่อเนื่อง อย่างไรก็ตาม
อัตราเงินเฟ้อของสหรัฐฯ ที่ยังเร่งตัวขึ้นต่อเนื่อง ประกอบกับตัวเลขการจ้างงานที่ออกไม่ครบแม้รัฐบาล
จะกลับมาท างานแล้ว ท าให้ FED ต้องระมัดระวงัในการตัดสินใจลดดอกเบ้ีย เรามีความเห็นที่สอดคล้อง
กับ TS Lombard ซึ่งประเมินว่า FED จะไม่มีการลดดอกเบี้ยอีกครั้งในปีนี้ จากปัจจัยเงินเฟ้อที่ยัง
ควบคุมได้ยาก ในขณะที่การจา้งงานยังอยู่ในสถานะปริ่มน า้อยู่ ทั้งนี้เราประเมินวา่ตัวเลข Core PCE จะ
เป็นตัวชี้วัดส าคัญ ซึ่งหากประกาศในสัปดาห์นี้ภาพของการลดหรือคงดอกเบ้ียจะเริ่มชัดเจนขึ้นกว่าเดิม

ปัจจัยท่ีต้องติดตาม ตัวเลขราคาสินค้าหน้าโรงงาน (PPI) ของสหรัฐฯ เดือนกันยายน ตลาดคาด 0.5% 
MoM/2.6% YoY และตัวเลขค้าปลีกสหรัฐฯ เดือนกันยายน ตลาดคาด 0.3% MoM/3.9% YoY

AMD รายได้และก าไรมากกวา่คาด พรอ้ม Guidance ท่ีสดใส โดยรายได้จาก Data Center โตกวา่ +115% ราคา After Hours +7.6% SMH ETF (Semiconductor) -
3.8% After Hours +2.7% ด้าน MAGS ETF (MAG-7) -2% After Hours +1.17% XAM คาดเห็นแนวโน้มการฟื้ นตัวของ Semiconductor Stock (Reverse Trump-
Trade) มองเปน็โอกาสซื้อ Tactical-Play ด้าน Starbuck แม้รายได้และ Same Store Sales Growth ต ่าคาดแต่ After Hours +3.6% หลัง YTD 2024 ปรบัตังลงมากวา่
-20% คาดได้ประโยชน์ตีม Rotation to S&P 493 (S&P 500 Equal Weight Outperformed) ภาพรวม XAM เห็น Market Breadth และ Price Strength ของหุ้นใน
สหรฐัท่ีดีข้ึน โดยผลตอบแทน Divergence เข้าหากัน ต่างกับ 2 เดือนก่อนท่ีเกิดจากการน าเด่ียวโดยหุ้นไม่ก่ีบรษัิท มองเปน็ Healthy Correction (Neutral 
US/Diversified Global Growth>>>K-GTECH, KT-TECHNOLOGY/Tactical-Buy ASP-MAG7-AI)

Job Openings and Labor Turnover (JOLTs) มากกวา่คาดในเดือน มิ.ย. ท่ี 8,184,000 ต าแหน่ง (Exp. 8,030,000) ส่วนดัชนีราคาบ้าน S&P Case-Shiller เดือน พ.ค. 
เทียบรายปเีพิ่มข้ึนมากกวา่คาดท่ี 6.8% (Exp. 6.6) จับตาตัวเลขอัตราการวา่งงาน (U-Rates) คืนวนัศุกรห์ากออกมาตามคาดท่ี 4.1% คาดวา่ Russell 2000 จะยงั 
Outperformed ต่อเน่ือง โดย IWM ETF +0.38% After Hours +0.04% (Slightly Overweight Russell 2000)

XAM มอง KT-EUROSM ยงัดูดีในกลุ่ม Mid/Small ส่วนหุ้น All-Caps ES-EG และ ONE-EUROEQ Outperformed Peers ในชว่งท่ีผ่านมา (Slightly Overweight EU 
& DAX)

Things you need to know

Weekly Recommendation

ชื่อกองทุน ความเสี่ยง รายละเอียดเบื้องต้น

X-DATACENEQ
(IPO: 18 – 27 Nov 2025)

6 ลงทุนในบริษัทที่ท าธุรกิจเกีย่วกับศนูย์ข้อมูล
และโครงสร้างพ้ืนฐานดิจิทัลทั่วโลก

X-NUCTECH 6 ลงทุนในกลุม่เทคโนโลยีพลังงานนวิเคลียร์
และยูเรเนียมทั่วโลก

X-EMBOND 4 ลงทุนในตราสารหนี้ภาครัฐของกลุ่มประเทศ
ตลาดเกิดใหม่ทั่วโลก

ค าเตือน: ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน | ผลการด าเนินงานในอดีต และผลการเปรียบเทียบผลการด าเนินงานท่ีเกี่ยวข้องกับผลติภัณฑ์ในตลาดทุน มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการ
ด าเนินงานในอนาคต | ผู้ลงทุนอาจมีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน เนื่องจากการป้องกันความเสี่ยงข้ึนอยู่กับดุลพินิจของผู้จัดการกองทุน | กองทุนรวมเหล่านี้อาจลงทุนกระจุกตัวในผู้ออกตราสาร อุตสาหกรรม หรือประเทศใดประเทศหนึ่ง จึงมีความ
เสี่ยงท่ีผู้ลงทุนอาจสูญเสียเงนิลงทุนจ านวนมาก ผู้ลงทุนจึงควรพิจารณาการกระจายความเสี่ยงของ พอร์ตการลงทุนโดยรวมของตนเองด้วย | บริษัทมิได้รับประกันถึงผลตอบแทนท่ีจะได้จากค าแนะน าการลงทุนดังกล่าว และมีความเสี่ยงท่ีผลตอบแทน
อาจไม่เป็นไปตามคาดหวัง หรือมีผลขาดทุนได้ | ข้อมูล ความเห็น หรือคาดการณ์ การประเมิน และข้อความท่ีปรากฎในเอกสารฉบับนี้ เป็นเพียงความเห็นเบ้ืองต้นและเป็นการท่ัวไปเท่านั้น มิใช่ค าม่ันสัญญา การรับประกัน หรือรับรองผลตอบแทน
จากการลงทุนในผลิตภัณฑ์การลงทุนใดๆ แต่ประการใด และมิอาจตีความได้ว่าเป็นการให้ค าแนะน า หรือเป็นการเสนอซื้อ เสนอขาย หรือชักชวนให้เสนอซือ้หรือเสนอขายหลักทรัพย์แก่บุคคลใดๆ โดยเฉพาะเจาะจง | สอบถามข้อมูลเพิ่มเติมหรือ
ขอรับหนังสือชี้ชวนได้ท่ี บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนรวม เอ็กซ์สปริง จ ากัด ในฐานะบริษัทนายหน้าซื้อขายหน่วยลงทุน ช่วงเวลาวันท าการตั้งแต่ 08:30-17:30 น. ท่ีหมายเลขโทรศัพท์ 02 080 6052
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