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ผลประกอบการ NVIDIA และคาดการณ์รายได้ไตรมาสถัดไปดีกวา่คาด ดันตลาดหุ้นทัว่โลก
บนัทึกการประชุม FOMC เผย สมาชกิหลายคนเห็นค้านลดดอกเบีย้เดือนธนัวาคมนี้

1. ผลประกอบการ NVIDIA และคาดการณ์รายได้ไตรมาสถัดไปดีกว่าคาด ดันตลาดหุ้นทั่วโลก เมื่อเช้าตรู่ตามเวลาไทยของวันนี้ NVIDIA บริษัทด้าน
เทคโนโลยีรายส าคัญของโลก ประกาศผลกระกอบการไตรมาส 3 ของปีปฏิทินออกมา โดยรายได้อยู่ที่ 5.701 หมื่นล้านดอลลาร์ คิดเป็นก าไรสุทธิต่อ
หุ้นท่ี 1.30 ดอลลาร์ เพิ่มขึ้นถึง 78% YoY มากกว่าท่ีตลาดคาดทั้งหมด ด้านยอดขายจากกลุ่มศูนย์ข้อมูล (Data Center) ที่กลายมาเป็นธุรกิจหลัก
ของบริษัทอยู่ที่ 5.12 หมื่นล้านดอลลาร์ มากกว่าที่ตลาดประเมินและเพิ่มขึ้นถึง 66% YoY และถือเป็นรายได้ส่วนใหญ่ของบริษัท คิดเป็นราว 
89.80% ส่วนไตรมาสหน้าบริษัทคาดว่าจะมียอดขายอยู่ที่ 6.5 หมื่นล้านดอลลาร์ ด้านราคาหุ้นในเอเชียเช้านี้เปิดตลาดบวกกันถ้วนหน้า โดยดัชนี 
Nikkei 225 +3.7%, TOPIX +1.67%, KOSPI +2.63% และ S&P/ASX 200 +1.00%

2. บันทึกการประชุม FOMC เผย สมาชิกหลายคนเห็นค้านลดดอกเบี้ยเดือนธันวาคมนี้ บันทึกการประชุมของคณะกรรมการ FOMC (เทียบเท่า
คณะกรรมการนโยบายการเงิน - กนง. ของไทย) ในการประชุมครั้งล่าสุดที่ถูกปล่อยออกมาเมื่อคืนนี้ เผยให้เห็นว่าสมาชิกหลายคนในคณะกรรมการ
ไม่เห็นด้วยที่จะลดดอกเบี้ยในเดือนธันวาคมนี้ เหตุผลส าคัญคือมุมมองทางเศรษฐกิจที่ประเมินแล้วมองว่าอัตราดอกเบี้ยนโยบายปั จจุบันใความ
เหมาะสม อย่างไรก็ตามสมาชิกบางส่วนอีกกลุ่มมองว่าหากพัฒนาการทางเศรษฐกิจเริ่มไปในทิศทางลบก็อาจเปิดโอกาสให้ลดดอกเบี้ยได้อีกครั้งหนึ่ง 
ท้ังนี้มุมมองของ TS Lombard ประเมินว่าจะไม่มีการลดดอกเบี้ย เนื่องจากตัวเลขการจ้างงานท่ีรายงานโดยภาคเอกชนในช่วงที่ผ่านมา อยู่ใกล้เคียง
ระดับ breakeven (จุดเสมอตัว) ของธนาคารกลางสหรัฐฯ สาขาดัลลาส ท าให้ไม่ต้องรีบลดดอกเบี้ยเพื่อรักษาการจ้างงาน

3. ดัชนีหุ้นสหรัฐฯ เมื่อคืนปิดบวกเล็กน้อย หลังตลาดรอการประกาศงบของ NVIDIA โดยดัชนี S&P 500 ของสหรัฐฯ ปิดปรับตัวข้ึน +0.36% ไปอยู่
ที่ 6,642.16 จุด ผ่อนคลายมากข้ึนจากช่วงก่อนหน้าท่ีถูกเทขายจากความกังวลของตลาดว่า FED จะไม่ยอดลดดอกเบี้ยในเดือนธันวาคม และความ
กังวลต่อการรายงานผลประกอบการไตรมาส 3 ของปีปฏิทินส าหรับบริษัท NVIDIA โดยกลุ่มที่ปรับตัวขึ้นมากที่สุดคือกลุ่มเทคโนโลยีสารสนเทศที่ 
+0.93% ตามมาด้วยบริการสื่อสารที่ +0.72% และวัสดุโรงงานท่ี +0.46% ตามล าดับ

4. หนังสือพิมพ์ Asahi เผยมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจของญ่ีปุ่นจะใหญ่ถึง 20 ล้านล้านเยน โดยมาตราการที่จะมีขึ้นนอกจากการลดภาษตี่างๆ แล้ว 
ยังมีแผนในการช่วยเหลือค่าครองชีพประชาชน ไปจนถึงการให้เงินกับเด็กและเยาวชนรายละ 2 หมื่นเยนเพิ่มเติมจากที่เคยให้มาก่อนหน้า โดยตั้งเป้า
จะผ่านร่างรัฐบัญญัติเพื่อกระตุ้นเศรษฐกิจฉบับใหม่นี้ให้ได้ภายในเดือนหน้า ทั้งนี้การกระตุ้นเศรษฐกิจดังกล่าวสร้างความกังวลกับตลาดโดยเฉพาะใน
ประเด็นค่าใช้จ่ายของรัฐบาลกลางท่ีอาจเพิ่มสูงขึ้น

ตลาดคาดหวัง FED ลดดอกเบี้ย แต่เราคิดว่าไม่น่ามี แม้การหยุดท างานของรัฐบาลกลางสหรัฐฯ ยุติ
ลงไปแล้ว ท าให้ตลาดกลับมาให้ความหวังกับการลดดอกเบี้ยของ FED ในเดือนธันวาคมหลังจากการ
หยุด QT ไปแล้ว แต่ปรากฏว่าอัตราเงินเฟ้อของสหรัฐฯ ที่ยังเร่งตัวขึ้นต่อเนื่อง ประกอบกับตัวเลขการ
จ้างงานที่ยังไม่ออกแม้รัฐบาลจะกลับมาท างานแล้ว ท าให้ FED ต้องระมัดระวังในการตัดสินใจลด
ดอกเบ้ีย เรามีความเห็นที่สอดคล้องกับ TS Lombard ซ่ึงประเมินว่า FED จะไม่มีการลดดอกเบี้ยอีก
ครั้งในปีนี้ จากปัจจัยเงินเฟ้อที่ยังควบคุมได้ยาก ในขณะที่การจ้างงานยังอยู่ในสถานะปริ่มน ้า ซึ่งต้อง
ติดตามตัวเลขการจ้างงานและงบของบริษัทที่จะออกในสัปดาห์นี้เพื่อความชัดเจนเพิ่มเติม

ปัจจัยที่ต้องติดตาม อัตราดอกเบี้ยเงินกู้ของจีนอายุ 1 และ 5 ปี ตลาดคาดคงไว้ที่ 3% และ 3.5% 
ตามล าดับ และยอดขายบ้านมือสองของสหรัฐฯ ตลาดคาด 4.1 ล้านหลัง

AMD รายได้และก าไรมากกวา่คาด พรอ้ม Guidance ท่ีสดใส โดยรายได้จาก Data Center โตกวา่ +115% ราคา After Hours +7.6% SMH ETF (Semiconductor) -
3.8% After Hours +2.7% ด้าน MAGS ETF (MAG-7) -2% After Hours +1.17% XAM คาดเห็นแนวโน้มการฟื้ นตัวของ Semiconductor Stock (Reverse Trump-
Trade) มองเปน็โอกาสซื้อ Tactical-Play ด้าน Starbuck แม้รายได้และ Same Store Sales Growth ต ่าคาดแต่ After Hours +3.6% หลัง YTD 2024 ปรบัตังลงมากวา่
-20% คาดได้ประโยชน์ตีม Rotation to S&P 493 (S&P 500 Equal Weight Outperformed) ภาพรวม XAM เห็น Market Breadth และ Price Strength ของหุ้นใน
สหรฐัท่ีดีข้ึน โดยผลตอบแทน Divergence เข้าหากัน ต่างกับ 2 เดือนก่อนท่ีเกิดจากการน าเด่ียวโดยหุ้นไม่ก่ีบรษัิท มองเปน็ Healthy Correction (Neutral 
US/Diversified Global Growth>>>K-GTECH, KT-TECHNOLOGY/Tactical-Buy ASP-MAG7-AI)

Job Openings and Labor Turnover (JOLTs) มากกวา่คาดในเดือน มิ.ย. ท่ี 8,184,000 ต าแหน่ง (Exp. 8,030,000) ส่วนดัชนีราคาบ้าน S&P Case-Shiller เดือน พ.ค. 
เทียบรายปเีพิ่มข้ึนมากกวา่คาดท่ี 6.8% (Exp. 6.6) จับตาตัวเลขอัตราการวา่งงาน (U-Rates) คืนวนัศุกรห์ากออกมาตามคาดท่ี 4.1% คาดวา่ Russell 2000 จะยงั 
Outperformed ต่อเน่ือง โดย IWM ETF +0.38% After Hours +0.04% (Slightly Overweight Russell 2000)

XAM มอง KT-EUROSM ยงัดูดีในกลุ่ม Mid/Small ส่วนหุ้น All-Caps ES-EG และ ONE-EUROEQ Outperformed Peers ในชว่งท่ีผ่านมา (Slightly Overweight EU 
& DAX)
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Weekly Recommendation

ชื่อกองทุน ความเสี่ยง รายละเอียดเบื้องต้น

X-DATACENEQ
(IPO: 18 – 27 Nov 2025)

6 ลงทุนในบริษัทที่ท าธุรกิจเกีย่วกับศนูย์ข้อมูล
และโครงสร้างพ้ืนฐานดิจิทัลทั่วโลก

X-NUCTECH 6 ลงทุนในกลุม่เทคโนโลยีพลังงานนวิเคลียร์
และยูเรเนียมทั่วโลก

X-EMBOND 4 ลงทุนในตราสารหนี้ภาครัฐของกลุ่มประเทศ
ตลาดเกิดใหม่ทั่วโลก

ค าเตือน: ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน | ผลการด าเนินงานในอดีต และผลการเปรียบเทียบผลการด าเนินงานท่ีเกี่ยวข้องกับผลติภัณฑ์ในตลาดทุน มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการ
ด าเนินงานในอนาคต | ผู้ลงทุนอาจมีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน เนื่องจากการป้องกันความเสี่ยงข้ึนอยู่กับดุลพินิจของผู้จัดการกองทุน | กองทุนรวมเหล่านี้อาจลงทุนกระจุกตัวในผู้ออกตราสาร อุตสาหกรรม หรือประเทศใดประเทศหนึ่ง จึงมีความ
เสี่ยงท่ีผู้ลงทุนอาจสูญเสียเงนิลงทุนจ านวนมาก ผู้ลงทุนจึงควรพิจารณาการกระจายความเสี่ยงของ พอร์ตการลงทุนโดยรวมของตนเองด้วย | บริษัทมิได้รับประกันถึงผลตอบแทนท่ีจะได้จากค าแนะน าการลงทุนดังกล่าว และมีความเสี่ยงท่ีผลตอบแทน
อาจไม่เป็นไปตามคาดหวัง หรือมีผลขาดทุนได้ | ข้อมูล ความเห็น หรือคาดการณ์ การประเมิน และข้อความท่ีปรากฎในเอกสารฉบับนี้ เป็นเพียงความเห็นเบ้ืองต้นและเป็นการท่ัวไปเท่านั้น มิใช่ค าม่ันสัญญา การรับประกัน หรือรับรองผลตอบแทน
จากการลงทุนในผลิตภัณฑ์การลงทุนใดๆ แต่ประการใด และมิอาจตีความได้ว่าเป็นการให้ค าแนะน า หรือเป็นการเสนอซื้อ เสนอขาย หรือชักชวนให้เสนอซือ้หรือเสนอขายหลักทรัพย์แก่บุคคลใดๆ โดยเฉพาะเจาะจง | สอบถามข้อมูลเพิ่มเติมหรือ
ขอรับหนังสือชี้ชวนได้ท่ี บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนรวม เอ็กซ์สปริง จ ากัด ในฐานะบริษัทนายหน้าซื้อขายหน่วยลงทุน ช่วงเวลาวันท าการตั้งแต่ 08:30-17:30 น. ท่ีหมายเลขโทรศัพท์ 02 080 6052
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