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ตลาดหุ้นสหรฐัฯ ยงัถกูเทขายท าก าไรอยา่งต่อเนื่อง สว่นราคาบทิคอยน์รว่งหนกั
Microsoft, Nvidia จับมอื Anthropic ประกาศรว่มกันพฒันาและวจิัยเทคโนโลยีปัญญาประดิษฐ์

1. ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ยังถูกเทขายท าก าไรอย่างต่อเนื่อง ส่วนราคาบิทคอยน์ร่วงหนัก เมื่อคืนที่ผ่านมา ดัชนี S&P 500 ปิดปรับตัวลดลง -0.83% ไปอยู่
ที่ 6,617.32 จุด สาเหตุการขายยังคงเป็นปัจจัยเดิมๆ ที่ยังมีความกังวลอยู่ในเรื่องของการลดดอกเบี้ยในเดือนธันวาคม ประกอบกับตลาดยังจับตาผล
ของแผนลงทุนในกลุ่มเทคโนโลยีโดยเฉพาะในประเด็นของปัญญาประดิษฐ์ว่าจะเป็นอย่างไรบ้าง ทั้งนี้รองประธานกรรมการของ J.P. Morgan 
ออกมาเตือนว่าตลาดอาจอยู่ในภาวะปรับฐานในกลุ่มเทคโนโลยีในอีกไม่นานน้ี ด้านราคาบิทคอยน์อยู่ท่ีระดับต ่ากว่าระดับสูงสุดราว 30% โดยเมื่อคืน
นี้ราคาเหรียญตกไปอยู่ในระดับต ่ากว่า 9 หมื่นดอลลาร์ต่อเหรียญ ซึ่งเป็นอันดับที่ต ่ากว่ากองทุน ETF บิทคอยน์ทั้งหมดซื้อในขณะที่จัดตั้งกองทุนใน
วันท่ี 10 มกราคม 2024 เป็นช่วงเวลาสั้นๆ

2. Microsoft, Nvidia จับมือ Anthropic ประกาศร่วมกันพัฒนาและวิจัยเทคโนโลยีปัญญาประดิษฐ์ ความร่วมมือดังกล่าวนี้มีมูลค่ารวมสูงถึง 4.5 
หมื่นล้านดอลลาร์ โดยแบ่งเป็น 2 ส่วน ส่วนแรกคือ Microsoft และ Nvidia จะร่วมกันลงทุนใน Anthropic เพื่อเป็นอีกทางเลือกหนึ่งนอกเหนือจาก 
Open AI ด้วยมูลค่าลงทุนรวมกัน 1.5 หมื่นล้านดอลลาร์ (Microsoft 5 พันล้าน, Nvidia 1 หมื่นล้าน) และ Microsoft จะน าโมเดลปัญญาประดิษฐ์ 
Claude ของ Anthropic ขึ้นให้บริการทั้งบน Azure และ Copilot ส าหรัยส่วนที่สองมูลค่า 3 หมื่นล้านดอลลารNเป็นข้อตกลงของ Anthropic ที่
จะซื้อก าลังการประมวลผลขนาด 1 กิกกะวัตต์จาก Microsoft Azure เพื่อใช้ในการประมวลผลและท างานของปัญญาประดิษฐ์ของตนเอง ทั้งนี้
ข้อตกลงชุดล่าสุดท าให้ Anthropic มีความร่วมมือกับ Hyperscaler สามเจ้าใหญ่ทั้ง AWS, Google และ Microsoft

3. ยอดการใช้จ่ายภาครัฐของจีนเดือนตุลาคมลดลงมากที่สุดนับตั้งแต่ตุลาคม 2021 โดยออกมา -19.1% YoY อยู่ท่ี 2.37 ล้านล้านหยวน ลดลงมาก
ที่สุดนับตั้งแต่ปี 2021 และในเชิงมูลค่าลดลงมากที่สุดนับตั้งแต่เดือนกรกฎาคมปี 2023 บ่งชี้ถึงการชะลอตัวการใช้จ่ายงบประมาณของภาครัฐ ด้าน
ตัวเลขการใช้จ่ายที่เกี่ยวข้องกับโครงสร้างพื้นฐานลดลงถึง -26% YoY มูลค่ารวม 3.616 แสนล้านหยวน บ่งชี้ว่ามาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจส าหรับ
ภาครัฐของจีนยังมีปัญหา ประกอบกับท่าทีของรัฐบาลจีนท าให้หลายฝ่ายเริ่มประเมินว่าจะไม่มีมาตราการกระตุ้นใหม่ๆ อีกแล้วในปนีี้

4. ระบบเครือข่าย Cloudflare ล่ม กระทบเว็บไซต์ทั่วโลก เครือข่ายของ Cloudflare หนึ่งในผู้ให้บริการโครงข่ายบริการด้านเนื้อหา (CDN: 
Content Delivery Network) รายใหญ่ของโลก (20% ของอินเทอร์เน็ตทั่วโลก อยู่บนเครือข่ายของ Cloudflare) เกิดเหตุการณ์ล่มเมื่อวานนี้
ประมาณ 4 ช่ัวโมง กระทบกับเว็บไซต์ทั่วโลก เช่น X และ ChatGPT โดยบริษัทระบุว่าเกิดจากระบบอัตโนมัติตั้งค่าผิดพลาด ท าให้ซอฟต์แวร์บริหาร
จัดการทั้งหมดล่มตามไปด้วย ด้านราคาหุ้นปิดตลาด -2.83% อยู่ท่ี 196.53 ดอลลาร์ต่อหุ้น

ตลาดคาดหวัง FED ลดดอกเบี้ย แต่เราคิดว่าไม่น่ามี แม้การหยุดท างานของรัฐบาลกลางสหรัฐฯ ยุติ
ลงไปแล้ว ท าให้ตลาดกลับมาให้ความหวังกับการลดดอกเบี้ยของ FED ในเดือนธันวาคมหลังจากการ
หยุด QT ไปแล้ว แต่ปรากฏว่าอัตราเงินเฟ้อของสหรัฐฯ ที่ยังเร่งตัวขึ้นต่อเนื่อง ประกอบกับตัวเลขการ
จ้างงานที่ยังไม่ออกแม้รัฐบาลจะกลับมาท างานแล้ว ท าให้ FED ต้องระมัดระวังในการตัดสินใจลด
ดอกเบ้ีย เรามีความเห็นที่สอดคล้องกับ TS Lombard ซ่ึงประเมินว่า FED จะไม่มีการลดดอกเบี้ยอีก
ครั้งในปีนี้ จากปัจจัยเงินเฟ้อที่ยังควบคุมได้ยาก ในขณะที่การจ้างงานยังอยู่ในสถานะปริ่มน ้า ซึ่งต้อง
ติดตามตัวเลขการจ้างงานและงบของบริษัทที่จะออกในสัปดาห์นี้เพื่อความชัดเจนเพิ่มเติม

ปัจจัยที่ต้องติดตาม ตัวเลขเงินเฟ้อของอังกฤษ ตลาดคาด 0.5% MoM/3.7% YoY ส าหรับเดือน
ตุลาคม, เงินเฟ้อส าหรับเขตเศรษฐกิจยุโรป ตลาดคาด 0.2% MoM/2.1% YoY ส าหรับเดือนตุลาคม

AMD รายได้และก าไรมากกวา่คาด พรอ้ม Guidance ท่ีสดใส โดยรายได้จาก Data Center โตกวา่ +115% ราคา After Hours +7.6% SMH ETF (Semiconductor) -
3.8% After Hours +2.7% ด้าน MAGS ETF (MAG-7) -2% After Hours +1.17% XAM คาดเห็นแนวโน้มการฟื้ นตัวของ Semiconductor Stock (Reverse Trump-
Trade) มองเปน็โอกาสซื้อ Tactical-Play ด้าน Starbuck แม้รายได้และ Same Store Sales Growth ต ่าคาดแต่ After Hours +3.6% หลัง YTD 2024 ปรบัตังลงมากวา่
-20% คาดได้ประโยชน์ตีม Rotation to S&P 493 (S&P 500 Equal Weight Outperformed) ภาพรวม XAM เห็น Market Breadth และ Price Strength ของหุ้นใน
สหรฐัท่ีดีข้ึน โดยผลตอบแทน Divergence เข้าหากัน ต่างกับ 2 เดือนก่อนท่ีเกิดจากการน าเด่ียวโดยหุ้นไม่ก่ีบรษัิท มองเปน็ Healthy Correction (Neutral 
US/Diversified Global Growth>>>K-GTECH, KT-TECHNOLOGY/Tactical-Buy ASP-MAG7-AI)

Job Openings and Labor Turnover (JOLTs) มากกวา่คาดในเดือน มิ.ย. ท่ี 8,184,000 ต าแหน่ง (Exp. 8,030,000) ส่วนดัชนีราคาบ้าน S&P Case-Shiller เดือน พ.ค. 
เทียบรายปเีพิ่มข้ึนมากกวา่คาดท่ี 6.8% (Exp. 6.6) จับตาตัวเลขอัตราการวา่งงาน (U-Rates) คืนวนัศุกรห์ากออกมาตามคาดท่ี 4.1% คาดวา่ Russell 2000 จะยงั 
Outperformed ต่อเน่ือง โดย IWM ETF +0.38% After Hours +0.04% (Slightly Overweight Russell 2000)

XAM มอง KT-EUROSM ยงัดูดีในกลุ่ม Mid/Small ส่วนหุ้น All-Caps ES-EG และ ONE-EUROEQ Outperformed Peers ในชว่งท่ีผ่านมา (Slightly Overweight EU 
& DAX)
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ชื่อกองทุน ความเสี่ยง รายละเอียดเบื้องต้น

X-DATACENEQ
(IPO: 18 – 27 Nov 2025)

6 ลงทุนในบริษัทที่ท าธุรกิจเกีย่วกับศนูย์ข้อมูล
และโครงสร้างพ้ืนฐานดิจิทัลทั่วโลก

X-NUCTECH 6 ลงทุนในกลุม่เทคโนโลยีพลังงานนวิเคลียร์
และยูเรเนียมทั่วโลก

X-EMBOND 4 ลงทุนในตราสารหนี้ภาครัฐของกลุ่มประเทศ
ตลาดเกิดใหม่ทั่วโลก

ค าเตือน: ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน | ผลการด าเนินงานในอดีต และผลการเปรียบเทียบผลการด าเนินงานท่ีเกี่ยวข้องกับผลติภัณฑ์ในตลาดทุน มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการ
ด าเนินงานในอนาคต | ผู้ลงทุนอาจมีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน เนื่องจากการป้องกันความเสี่ยงข้ึนอยู่กับดุลพินิจของผู้จัดการกองทุน | กองทุนรวมเหล่านี้อาจลงทุนกระจุกตัวในผู้ออกตราสาร อุตสาหกรรม หรือประเทศใดประเทศหนึ่ง จึงมีความ
เสี่ยงท่ีผู้ลงทุนอาจสูญเสียเงนิลงทุนจ านวนมาก ผู้ลงทุนจึงควรพิจารณาการกระจายความเสี่ยงของ พอร์ตการลงทุนโดยรวมของตนเองด้วย | บริษัทมิได้รับประกันถึงผลตอบแทนท่ีจะได้จากค าแนะน าการลงทุนดังกล่าว และมีความเสี่ยงท่ีผลตอบแทน
อาจไม่เป็นไปตามคาดหวัง หรือมีผลขาดทุนได้ | ข้อมูล ความเห็น หรือคาดการณ์ การประเมิน และข้อความท่ีปรากฎในเอกสารฉบับนี้ เป็นเพียงความเห็นเบ้ืองต้นและเป็นการท่ัวไปเท่านั้น มิใช่ค าม่ันสัญญา การรับประกัน หรือรับรองผลตอบแทน
จากการลงทุนในผลิตภัณฑ์การลงทุนใดๆ แต่ประการใด และมิอาจตีความได้ว่าเป็นการให้ค าแนะน า หรือเป็นการเสนอซื้อ เสนอขาย หรือชักชวนให้เสนอซือ้หรือเสนอขายหลักทรัพย์แก่บุคคลใดๆ โดยเฉพาะเจาะจง | สอบถามข้อมูลเพิ่มเติมหรือ
ขอรับหนังสือชี้ชวนได้ท่ี บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนรวม เอ็กซ์สปริง จ ากัด ในฐานะบริษัทนายหน้าซื้อขายหน่วยลงทุน ช่วงเวลาวันท าการตั้งแต่ 08:30-17:30 น. ท่ีหมายเลขโทรศัพท์ 02 080 6052
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