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ตลาดหุ้นสหรฐัฯ ถกูเทขาย หลังรฐับาลกลับมาท างานอีกครัง้ เหตกัุงวลตัวเลขเศรษฐกิจ
เศรษฐกิจจีนยงัแยตั่วเลขสินเชื่อต ่ากวา่คาด ธนาคารสรา้งยอดสนิเชื่อเทียมเพื่อให้ถึงเปา้หมายรฐับาล

1. ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ถูกเทขาย หลังรัฐบาลกลับมาท างานอีกครั้ง เหตุกังวลตัวเลขเศรษฐกิจ เมื่อคืนนี้ดัชนี S&P 500 ของสหรัฐฯ ปรับตัวลดลง -
1.66% ไปอยู่ที่ 6,737.49 จุด สาเหตุส าคัญคือความกังวลของตลาดกับข้อมูลทางเศรษฐกิจที่จะออกมาหลังจากรัฐบาลสหรัฐฯ กลับมาท างาน
ตามปกติ ซึ่งหน่ึงในนั้นคือความกังวลว่า FED หรือธนาคารกลางของสหรฐัฯ เมื่อเห็นข้อมูลแล้วจะไม่ยอมลดดอกเบี้ยตามที่ตลาดคาด หลังจากหนึ่งใน
คณะกรรมการของ FED ระบุว่าเร็วเกินไปที่จะระบุว่าต้องลดดอกเบี้ยธันวาคมนี้หรือไม่ ทั้งนี้ข้อมูลหนึ่งที่ส าคัญส าหรับเดือนตุลาคมที่จะไมม่ีคือตัวเลข
การว่างงาน (unemployment rate) เนื่องจากผลส ารวจการจ้างงานในภาคครัวเรือนนั้นไม่เกิดขึ้นในเดือนตุลาคม 

2. เศรษฐกิจจีนยังแย่หลังตัวเลขสินเชื่อยังต ่ากว่าคาด ตัวเลขสินเชื่อในภาพรวม (aggregate financing) ของจีนในเดือนตุลาคมอยู่ที่ 8.15 แสนล้าน
หยวน ต ่าที่สุดนับตั้งแต่เดือนกรกฎาคมปีท่ีแล้ว ส่วนยอดสินเช่ือของสถาบันการเงินเติบโตขึ้น 2.19 แสนล้านหยวน ต ่ากว่าที่ตลาดคาดเช่นกัน ด้าน
สินเช่ือคงเหลือในระบบก็ต ่าที่สุดเท่าท่ีเคยเก็บสถิติมา ส่วนตัวเลขการออกตราสารหนี้ภาคเอกชนอยู่ที่ 3.1 หมื่นล้านหยวน ลดลงเหลือเพียง 1 ใน 5 
ของระดับที่เคยออก บ่งช้ีถึงตัวเลขอุปสงค์ (demand) ของเศรษฐกิจจีนท่ีอยู่ในระดับต ่า และความกังวลต่อสภาวะเศรษฐกิจยังอยู่ในระดับสูง รวมไป
ถึงมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจท่ีออกมาก่อนหน้านี้ใช้ไม่ได้ผล ซึ่งหนึ่งในวิธีการที่ธนาคารจีนใช้คือการท าการปล่อยกู้เทียม โดยให้ลูกค้ากู้ยืมแล้วคืน
ทันที โดยธนาคารรับผิดชอบการช าระดอกเบี้ย เพื่อให้ยอดเป็นไปตามเป้าของรัฐบาลกลาง

3. ยอดค้างช าระของสินเชื่อรถยนต์ด้อยคุณภาพของสหรัฐฯ พุ่งสูงสุดเป็นประวัติศาสตร์ ตัวเลขจาก Fitch Ratings ระบุว่าตัวเลขสินเชื่อรถยนต์
ด้อยคุณภาพ (ผู้กู้มีคะแนนเครดิตที่ต ่า) ในเดือนตุลาคม และมีประวัติค้างช าระนานกว่า 60 วัน อยู่ที่ 6.65% สูงที่สุดในประวัติศาสตร์ มากกว่าทั้ง
ช่วงปี 2008 และ 1997-1998 ส่วนกลุ่มที่เป็นสินเช่ือรถยนต์คุณภาพสูง (Prime) อยู่ที่ 0.37% ไม่เปลี่ยนแปลง บ่งชี้ว่าสภาพเศรษฐกิจในระดับล่าง
ของอเมริกาเริ่มเกิดปัญหาขึ้น อนึ่ง PrimaLend บริษัทเช่าซื้อรถยนต์ส าหรับลูกค้าที่มีประวัติทางการเงินไม่ดี เพิ่งประกาศยื่ นขอฟื้นฟูกิจการ 
(Chapter 11) ในเดือนตุลาคมที่ผ่านมา หลังบริษัทประสบปัญหาสภาพคล่อง

4. WSJ รายงาน Verizon เตรียมปลดคนงาน 1.5 หมื่นคนในสัปดาห์หน้า Wall Street Journal รายงานว่า Verizon หนึ่งในผู้ให้บริการด้าน
โทรคมนาคมรายใหญ่ของสหรัฐฯ เตรียมปลดคนงาน 1.5 หมื่นคนในสัปดาห์หน้า ซึ่งเป็นการปลดคนงานที่ใหญ่ที่สุดในประวัติศาสตร์ของบริษัท และ
อาจกระทบกับตัวเลขการจ้างงานในระยะเวลาอันใกล้นี้ สาเหตุส าคัญมาจากการแข่งขันที่รุนแรงในอุตสาหกรรม และท าให้บริษัทตกอยู่ ในที่นั่ง
ล าบาก แพ้คู่แข่งอย่าง AT&T และ T-Mobile ในช่วงที่ผ่านมา

ความไม่แน่นอนแทรกตัว ท าให้เกิดความผันผวน เราประเมินว่าสถานการณ์ที่รัฐบาลกลางของ
สหรัฐฯ หยุดท างานเป็นปัจจัยส าคัญที่ท าให้ตลาดเริ่มผันผวนอีกครั้ง เนื่องจากเป็นการหยุดท างานที่
ยาวนานที่สุดในประวัติศาสตร์ หากข้อตกลงที่เกิดขึ้นในช่วงสุดสัปดาห์มีผลจริง จะส่งผลบวกกับ
สินทรัพย์ของสหรัฐอเมริกาเป็นพิเศษ และนักลงทุนจะกลับไปให้ความสนใจกับปัจจัยของผล
ประกอบการเช่นเดิม ซ่ึงจะน าไปสู่ช่วงตลาดที่นิ่งขึ้นในตอนสิ้นปี เนื่องจากปัจจัยความผันผวนต่างๆ 
หมดลงไป อย่างไรก็ตามเรายังคงประเมินอย่างระมัดระวัง เนื่องจากตลาดทุนสหรัฐฯ ยังไม่มีช่วงปรับ
ฐานใหญ่ ท าให้การขึ ้นมาในช่วงที ่ผ่านมาถือว่าค่อนข้างตึงแล้ว มองเป็นเฉพาะกลุ ่มอย่า งเช่น 
Healthcare และเทคโนโลยี ที่มีปัจจัยด้านผลประกอบการสนับสนุน ปัจจัยท่ีต้องติดตาม ตัวเลขภาค
การผลิตของจีน ตลาดคาด 5.8% YoY, ยอดขายปลีกของจีน ตลาดคาด 2.2% YoY ส าหรับเดือน
ตุลาคม และการลงทุนในสินทรัพย์คงทน คาด -0.8% YoY

AMD รายได้และก าไรมากกวา่คาด พรอ้ม Guidance ท่ีสดใส โดยรายได้จาก Data Center โตกวา่ +115% ราคา After Hours +7.6% SMH ETF (Semiconductor) -
3.8% After Hours +2.7% ด้าน MAGS ETF (MAG-7) -2% After Hours +1.17% XAM คาดเห็นแนวโน้มการฟื้ นตัวของ Semiconductor Stock (Reverse Trump-
Trade) มองเปน็โอกาสซื้อ Tactical-Play ด้าน Starbuck แม้รายได้และ Same Store Sales Growth ต ่าคาดแต่ After Hours +3.6% หลัง YTD 2024 ปรบัตังลงมากวา่
-20% คาดได้ประโยชน์ตีม Rotation to S&P 493 (S&P 500 Equal Weight Outperformed) ภาพรวม XAM เห็น Market Breadth และ Price Strength ของหุ้นใน
สหรฐัท่ีดีข้ึน โดยผลตอบแทน Divergence เข้าหากัน ต่างกับ 2 เดือนก่อนท่ีเกิดจากการน าเด่ียวโดยหุ้นไม่ก่ีบรษัิท มองเปน็ Healthy Correction (Neutral 
US/Diversified Global Growth>>>K-GTECH, KT-TECHNOLOGY/Tactical-Buy ASP-MAG7-AI)

Job Openings and Labor Turnover (JOLTs) มากกวา่คาดในเดือน มิ.ย. ท่ี 8,184,000 ต าแหน่ง (Exp. 8,030,000) ส่วนดัชนีราคาบ้าน S&P Case-Shiller เดือน พ.ค. 
เทียบรายปเีพิ่มข้ึนมากกวา่คาดท่ี 6.8% (Exp. 6.6) จับตาตัวเลขอัตราการวา่งงาน (U-Rates) คืนวนัศุกรห์ากออกมาตามคาดท่ี 4.1% คาดวา่ Russell 2000 จะยงั 
Outperformed ต่อเน่ือง โดย IWM ETF +0.38% After Hours +0.04% (Slightly Overweight Russell 2000)

XAM มอง KT-EUROSM ยงัดูดีในกลุ่ม Mid/Small ส่วนหุ้น All-Caps ES-EG และ ONE-EUROEQ Outperformed Peers ในชว่งท่ีผ่านมา (Slightly Overweight EU 
& DAX)

Things you need to know

Weekly Recommendation

ชื่อกองทุน ความเสี่ยง รายละเอียดเบื้องต้น

X-QUANTUM 6 ลงทุนในบริษัทที่ท าธุรกิจเกีย่วกับควอนตัม
คอมพิวเตอร์ทั่วโลก

X-NUCTECH 6 ลงทุนในกลุม่เทคโนโลยีพลังงานนวิเคลียร์
และยูเรเนียมทั่วโลก

X-EMBOND 4 ลงทุนในตราสารหนี้ภาครัฐของกลุ่มประเทศ
ตลาดเกิดใหม่ทั่วโลก

ค าเตือน: ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน | ผลการด าเนินงานในอดีต และผลการเปรียบเทียบผลการด าเนินงานท่ีเกี่ยวข้องกับผลติภัณฑ์ในตลาดทุน มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการ
ด าเนินงานในอนาคต | ผู้ลงทุนอาจมีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน เนื่องจากการป้องกันความเสี่ยงข้ึนอยู่กับดุลพินิจของผู้จัดการกองทุน | กองทุนรวมเหล่านี้อาจลงทุนกระจุกตัวในผู้ออกตราสาร อุตสาหกรรม หรือประเทศใดประเทศหนึ่ง จึงมีความ
เสี่ยงท่ีผู้ลงทุนอาจสูญเสียเงนิลงทุนจ านวนมาก ผู้ลงทุนจึงควรพิจารณาการกระจายความเสี่ยงของ พอร์ตการลงทุนโดยรวมของตนเองด้วย | บริษัทมิได้รับประกันถึงผลตอบแทนท่ีจะได้จากค าแนะน าการลงทุนดังกล่าว และมีความเสี่ยงท่ีผลตอบแทน
อาจไม่เป็นไปตามคาดหวัง หรือมีผลขาดทุนได้ | ข้อมูล ความเห็น หรือคาดการณ์ การประเมิน และข้อความท่ีปรากฎในเอกสารฉบับนี้ เป็นเพียงความเห็นเบ้ืองต้นและเป็นการท่ัวไปเท่านั้น มิใช่ค าม่ันสัญญา การรับประกัน หรือรับรองผลตอบแทน
จากการลงทุนในผลิตภัณฑ์การลงทุนใดๆ แต่ประการใด และมิอาจตีความได้ว่าเป็นการให้ค าแนะน า หรือเป็นการเสนอซื้อ เสนอขาย หรือชักชวนให้เสนอซือ้หรือเสนอขายหลักทรัพย์แก่บุคคลใดๆ โดยเฉพาะเจาะจง | สอบถามข้อมูลเพิ่มเติมหรือ
ขอรับหนังสือชี้ชวนได้ท่ี บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนรวม เอ็กซ์สปริง จ ากัด ในฐานะบริษัทนายหน้าซื้อขายหน่วยลงทุน ช่วงเวลาวันท าการตั้งแต่ 08:30-17:30 น. ท่ีหมายเลขโทรศัพท์ 02 080 6052
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