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ตลาดหุ้นสหรฐัฯ ปรบัขึน้เพยีงเล็กน้อย หลังตัวเลขเงินเฟอ้ตลุาคมอาจไมม่ ีตลาดขาดปจัจัยใหม่
สถาบนัการเงินชัน้น าประเมนิ ทศวรรษหน้าคือชว่งเวลาท่ีดีของหุ้นออสเตรเลีย

1. ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปรับขึ้นเพียงเล็กน้อย หลังตัวเลขเงินเฟ้อตุลาคมอาจไม่มี ตลาดขาดปัจจัยใหม่ เมื่อคืนนี้ดัชนี S&P 500 ของสหรัฐฯ ปรับตัว
เพิ่มขึ้นเพียง 0.06% ไปอยู่ที่ 6,850.92 จุด หลังจากตลาดไม่มีปัจจัยใหม่ๆ เข้ามา เนื่องจากข่าวดีของการหยุดท างานของรัฐบาลกลางตอบรับไป
หมดแล้วก่อนหน้านี้ ท าให้เกิดการเทขายในกลุ่มพลังงาน บริการสื่อสาร และสินค้าฟุ่มเฟือย กลับมาเข้าซื้อกลุ่มอุตสาหกรรมดั้ งเดิมอย่างธนาคาร 
บริการสุขภาพ และวัสดุส าหรับโรงงาน นอกจากนั้นตลาดยังรับรู ้ข่าวความไม่แน่นอนของตัวเลขทางเศรษฐกิจเพิ่มเติม หลังจากส านัก งาน
ประธานาธิบดีของสหรัฐฯ ออกมาระบุว่าอาจไม่มีการเผยแพร่ตัวเลขเงินเฟ้อเดือนตุลาคมในสัปดาห์นี้ตามที่ประกาศไว้ 

2. Meta, Anthropic ประกาศลงทุนสร้างศูนย์ข้อมูลในสหรัฐเพิ่มเติม กระแสการลงทุนสร้างศูนย์ข้อมูล (Data Center) ยังแรงไม่หยุดต่อเนื่อง 
ล่าสุด Meta ประกาศสร้างศูนย์ข้อมูลที่มลรัฐวิสคอนซินด้วยพื้นที่กว่า 6.5 หมื่นตารางเมตร พร้อมอัดฉีดเงินบางส่วนให้บริษัทไฟฟ้าท้องถิ่นเปลี่ยน
สายส่งไฟฟ้าใหม่เพื ่อรองรับกับศูนย์ข้อมูลแห่งนี้ คาดว่าจะเปิดท าการในปี 2027 มูลค่าการลงทุนรวมทั้งหมดกว่า 1 พันล้านดอลลาร์ ด้าน 
Anthropic บริษัทด้าน AI คู่แข่งส าคัญของ Open AI ประกาศทุ่มทุนสร้างศูนย์ข้อมูลทั่วสหรัฐฯ รวมถึงในเท็กซัสและนิวยอร์ก มูลค่ารวมสูงถึง 5 
หมื่นล้านดอลลาร์ และถือเป็นครั้งแรกที่บริษัทด้าน AI ลงมาสร้างด้วยตัวเอง

3. IBM เปิดตัวชิปประมวลผลควอนตัมสองตัวใหม่ Loon และ Nighthawk โดย Nighthawk จะเป็นตัวแรกท่ีให้ลูกค้า IBM ได้ใช้ก่อน ภายในบรรจุ 
120 qubits ที่มีความสามารถรองรับงานประมวลที่ซับซ้อนเพิ่มขึ้นได้อีก 30% เริ่มต้นให้ใช้ครั้งแรกภายในปีหน้า ส่วน Loon เป็นหน่วยประมวลผล
อีกตัวที่เปิดตัวมา โดยบริษัทระบุว่าออกแบบให้ทนทานกับข้อผิดพลาด (fault tolerant) มากที่สุด และใช้การเรียงตัวของควอนตัมในแนวดิ่ง 
เพิ่มเติมจากปัจจุบันท่ีท าในแนวระนาบ เริ่มผลิตและส่งมอบภายในปี 2029 ทั้งหมดผลิตที่โรงงานผลิตชิปในสหรัฐอเมริกา

4. สถาบันการเงินชั้นน าประเมิน ทศวรรษหน้าคือช่วงเวลาที่ดีของหุ้นออสเตรเลีย National Bank of Canada, Vanguard, State Street และ
MFS ประเมินว่าทศวรรษหน้าจะเป็นช่วงเวลาที่หุ้นออสเตรเลียท าผลงานได้ดีกว่าช่วงที่ผ่านมา จากการที่ตลาดประเมินว่า U.S. Exceptionalism 
หรือความโดดเด่นของสหรัฐฯ จะหายไป และท าให้หุ้นของประเทศพัฒนาแล้วอื่นๆ กลับขึ้นมามีบทบาท โดย National Bank of Canada ประเมิน
ว่าผลตอบแทนของตลาดออสเตรเลียต่อปีจะอยู่ที่ 5.6% ในอีกทศวรรษข้างหน้า ส่วนตราสารหนี้รัฐบาลออสเตรเลียจะอยู่ท่ีราว 3% และตราสารหนี้
ภาคเอกชนท่ี 4% ด้าน Vanguard ประเมินว่าจะอยู่ที่ปีละ 4.8-6.8% ต่อปีตลอดทศวรรษหน้านับจากนี้ รวมถึงประเมินว่าจะจ่ายปันผลที่ 3.12% 
สูงที่สุดในตลาดพัฒนาแล้ว

ความไม่แน่นอนแทรกตัว ท าให้เกิดความผันผวน เราประเมินว่าสถานการณ์ที่รัฐบาลกลางของ
สหรัฐฯ หยุดท างานเป็นปัจจัยส าคัญที่ท าให้ตลาดเริ่มผันผวนอีกครั้ง เนื่องจากเป็นการหยุดท างานที่
ยาวนานที่สุดในประวัติศาสตร์ หากข้อตกลงที่เกิดขึ้นในช่วงสุดสัปดาห์มีผลจริง จะส่งผลบวกกับ
สินทรัพย์ของสหรัฐอเมริกาเป็นพิเศษ และนักลงทุนจะกลับไปให้ความสนใจกับปัจจัยของผล
ประกอบการเช่นเดิม ซ่ึงจะน าไปสู่ช่วงตลาดที่นิ่งขึ้นในตอนสิ้นปี เนื่องจากปัจจัยความผันผวนต่างๆ 
หมดลงไป อย่างไรก็ตามเรายังคงประเมินอย่างระมัดระวัง เนื่องจากตลาดทุนสหรัฐฯ ยังไม่มีช่วงปรับ
ฐานใหญ่ ท าให้การขึ ้นมาในช่วงที ่ผ่านมาถือว่าค่อนข้างตึงแล้ว มองเป็นเฉพาะกลุ ่มอย่า งเช่น 
Healthcare และเทคโนโลยี ที่มีปัจจัยด้านผลประกอบการสนับสนุน ปัจจัยที่ต้องติดตาม เงินเฟ้อ
อาร์เจนตินาเดือนตุลาคม ตลาดคาด 2.3% MoM/30.2% YoY, GDP ของอังกฤษเบื้องต้น เดือน
กันยายน คาด 0.1% MoM และ 0.3% QoQ/1.3% YoY ส าหรับไตรมาส 3

AMD รายได้และก าไรมากกวา่คาด พรอ้ม Guidance ท่ีสดใส โดยรายได้จาก Data Center โตกวา่ +115% ราคา After Hours +7.6% SMH ETF (Semiconductor) -
3.8% After Hours +2.7% ด้าน MAGS ETF (MAG-7) -2% After Hours +1.17% XAM คาดเห็นแนวโน้มการฟื้ นตัวของ Semiconductor Stock (Reverse Trump-
Trade) มองเปน็โอกาสซื้อ Tactical-Play ด้าน Starbuck แม้รายได้และ Same Store Sales Growth ต ่าคาดแต่ After Hours +3.6% หลัง YTD 2024 ปรบัตังลงมากวา่
-20% คาดได้ประโยชน์ตีม Rotation to S&P 493 (S&P 500 Equal Weight Outperformed) ภาพรวม XAM เห็น Market Breadth และ Price Strength ของหุ้นใน
สหรฐัท่ีดีข้ึน โดยผลตอบแทน Divergence เข้าหากัน ต่างกับ 2 เดือนก่อนท่ีเกิดจากการน าเด่ียวโดยหุ้นไม่ก่ีบรษัิท มองเปน็ Healthy Correction (Neutral 
US/Diversified Global Growth>>>K-GTECH, KT-TECHNOLOGY/Tactical-Buy ASP-MAG7-AI)

Job Openings and Labor Turnover (JOLTs) มากกวา่คาดในเดือน มิ.ย. ท่ี 8,184,000 ต าแหน่ง (Exp. 8,030,000) ส่วนดัชนีราคาบ้าน S&P Case-Shiller เดือน พ.ค. 
เทียบรายปเีพิ่มข้ึนมากกวา่คาดท่ี 6.8% (Exp. 6.6) จับตาตัวเลขอัตราการวา่งงาน (U-Rates) คืนวนัศุกรห์ากออกมาตามคาดท่ี 4.1% คาดวา่ Russell 2000 จะยงั 
Outperformed ต่อเน่ือง โดย IWM ETF +0.38% After Hours +0.04% (Slightly Overweight Russell 2000)

XAM มอง KT-EUROSM ยงัดูดีในกลุ่ม Mid/Small ส่วนหุ้น All-Caps ES-EG และ ONE-EUROEQ Outperformed Peers ในชว่งท่ีผ่านมา (Slightly Overweight EU 
& DAX)

Things you need to know
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ชื่อกองทุน ความเสี่ยง รายละเอียดเบื้องต้น

X-QUANTUM 6 ลงทุนในบริษัทที่ท าธุรกิจเกีย่วกับควอนตัม
คอมพิวเตอร์ทั่วโลก

X-NUCTECH 6 ลงทุนในกลุม่เทคโนโลยีพลังงานนวิเคลียร์
และยูเรเนียมทั่วโลก

X-EMBOND 4 ลงทุนในตราสารหนี้ภาครัฐของกลุ่มประเทศ
ตลาดเกิดใหม่ทั่วโลก

ค าเตือน: ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน | ผลการด าเนินงานในอดีต และผลการเปรียบเทียบผลการด าเนินงานท่ีเกี่ยวข้องกับผลติภัณฑ์ในตลาดทุน มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการ
ด าเนินงานในอนาคต | ผู้ลงทุนอาจมีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน เนื่องจากการป้องกันความเสี่ยงข้ึนอยู่กับดุลพินิจของผู้จัดการกองทุน | กองทุนรวมเหล่านี้อาจลงทุนกระจุกตัวในผู้ออกตราสาร อุตสาหกรรม หรือประเทศใดประเทศหนึ่ง จึงมีความ
เสี่ยงท่ีผู้ลงทุนอาจสูญเสียเงนิลงทุนจ านวนมาก ผู้ลงทุนจึงควรพิจารณาการกระจายความเสี่ยงของ พอร์ตการลงทุนโดยรวมของตนเองด้วย | บริษัทมิได้รับประกันถึงผลตอบแทนท่ีจะได้จากค าแนะน าการลงทุนดังกล่าว และมีความเสี่ยงท่ีผลตอบแทน
อาจไม่เป็นไปตามคาดหวัง หรือมีผลขาดทุนได้ | ข้อมูล ความเห็น หรือคาดการณ์ การประเมิน และข้อความท่ีปรากฎในเอกสารฉบับนี้ เป็นเพียงความเห็นเบ้ืองต้นและเป็นการท่ัวไปเท่านั้น มิใช่ค าม่ันสัญญา การรับประกัน หรือรับรองผลตอบแทน
จากการลงทุนในผลิตภัณฑ์การลงทุนใดๆ แต่ประการใด และมิอาจตีความได้ว่าเป็นการให้ค าแนะน า หรือเป็นการเสนอซื้อ เสนอขาย หรือชักชวนให้เสนอซือ้หรือเสนอขายหลักทรัพย์แก่บุคคลใดๆ โดยเฉพาะเจาะจง | สอบถามข้อมูลเพิ่มเติมหรือ
ขอรับหนังสือชี้ชวนได้ท่ี บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนรวม เอ็กซ์สปริง จ ากัด ในฐานะบริษัทนายหน้าซื้อขายหน่วยลงทุน ช่วงเวลาวันท าการตั้งแต่ 08:30-17:30 น. ท่ีหมายเลขโทรศัพท์ 02 080 6052
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