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Google ประกาศสรา้งศูนยข์อ้มูลในเยอรมนี, AMD คาดรายได้โตอีกเพราะ Data Center
ตลาดทนุสหรฐัฯ ยงัได้แรงสนบัสนนุจากการโหวตผา่นรา่งรฐับญัญัติงบประมาณ

1. ตลาดทุนสหรัฐฯ ยังได้แรงสนับสนุนจากการโหวตผ่านร่างรัฐบัญญัติงบประมาณ เมื่อคืนนี้ดัชนี S&P 500 ของสหรัฐฯ ปรับตัวเพิ่มขึ้น 0.24% ไป
อยู่ท่ี 6,848.73 จุด ส่วนดัชนี Dow Jones Industrial Average ปิดที่ระดับสูงสุดตลอดกาลที่ 47,927.96 จุด ปรับตัวเพิ่มขึ้น 1.18% สาเหตุส าคัญ
คือตลาดยังได้แรงสนับสนุนจากการโหวตผ่านร่างรัฐบัญญัติงบประมาณชั่วคราวเมื่อวันจันทร์ที่ผ่านมา นอกจากนั้นยังได้ประโยชน์ จากการที่อัตรา
ดอกเบี้ยพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ ปรับตัวลดลงเหลือ 4.08% เนื่องจากตลาดคาดว่า FED อาจต้องลดดอกเบี้ยหลังจากตัวเลขการจ้างงานที่จัดท าโดย 
ADP บริษัทผู้จัดท าระบบเงินเดือน (payroll) รายใหญ่ของสหรัฐฯ รายงานว่าต าแหน่งงานภาคเอกชนสัปดาห์นี้ลดลง 1.125 หมื่นต าแหน่ง

2. Data Center ก าลังแรง Google ประกาศสร้างศูนย์ข้อมูลในเยอรมนี, AMD คาดรายได้โตอีกเพราะ Data Center เมื่อคืนนี้ Google 
ประกาศลงทุนสร้าง Data Center ของตัวเองในเยอรมนี มูลค่ารวมกว่า 5.5 พันล้านยูโร โดยจะลงทุนตลอดระยะเวลา 4 ปีนับจากนี้ ซึ่งจะมี Data 
Center จ านวน 2 แห่งในเขตแฟรงก์เฟิร์ต ท้ังนี้บริษัทคาดว่าในปี 2025 จะใช้งบลงทุนท้ังสิ้นถึง 9.3 หมื่นล้านดอลลาร์ ด้าน AMD คาดว่ารายได้จาก 
Data Center จะเติบโตขึ้นราว 80% ภายใน 3-5 ปีจากนี้ ผลักดันให้บริษัทมีรายได้เพิ่มเติมอีก 35% ในช่วงเดียวกัน นอกจากนี้ Lisa Su ซีอีโอของ 
AMD ระบุว่าหลายบริษัทท่ีแต่เดิมคาดว่าการสร้างศูนย์ข้อมูลจะช้าลงในปีน้ี กลับเปลี่ยนท่าที และทุกคนกลับมาเร่งการสร้างอีกครั้งหนึ่ง

3. ราคาทองค าปรับตัวเพ่ิมขึ้นอีกคร้ัง หลังตัวเลขการจ้างงานสหรัฐฯ ออกมาไม่ดี ราคาทองค าเมื่อคืนนี้ซื้อขายกันที่ระดับ 4,140 ดอลลาร์ต่อออนซ์ 
หลังจากรายงานตัวเลขการจ้างงานของสหรัฐฯ โดย ADP ออกมาไม่ดี กดดันอัตราดอกเบี้ยในตลาดซึ่งส่งผลต่อทองค าด้วยเช่นกัน เนื่องจากตลาด
คาดว่าดอกเบี้ยจะลงต่อเนื่อง ท้ังนี้ราคาทองค าผันผวนอย่างหนักในช่วงปลายเดือนท่ีผ่านมา ลดลงจากจุดสูงสุดที่ 4,380 ดอลลาร์ต่อออนซ์ ก่อนจะ
หลุดลงต ่ากว่า 4,000 ดอลลาร์และกลับขึ้นมาได้อีกครั้งหนึ่ง Bloomberg คาดว่าสาเหตุส่วนหนึ่งมาจากการเทขายท าก าไรของนักลงทุน 3 อาทิตย์
ติดต่อกัน เนื่องจากกองทุน ETF ที่อ้างอิงทองค ามีเงินไหลออกต่อเนื่อง

4. เกิดเหตุระเบิดกลางกรุงอิสลามาบัดของปากีสถาน ห่างกันไม่ถึง 24 ชั่วโมงจากเหตุในอินเดีย เหตุระเบิดดังกล่าวเกิดจากผู้ก่อเหตุจุดระเบิดพลี
ชีพหน้าศาลในกรุงอิสลามาบัดในช่วงพลุกพล่าน ท าให้มีผู้บาดเจ็บและเสียชีวิต โดยกลุ่มผู้ก่อการร้าย จามัท-อัล-ฮูรา ออกมาแสดงความรับผิดชอบใน
ครั้งนี้ อย่างไรก็ตามรฐับาลปากีสถานกล่าวหาว่าอินเดียให้การสนับสนุนการโจมตีในครั้งนี้ ท าให้อินเดียไม่พอใจอย่างมากและออกแถลงการณ์ตอบโต้ 
ด้านดัชนีตลาดหุ้นปากีสถานปิดลดลง -2.4% ท าจุดต ่าสุดในรอบเดือน ส่วนดัชนี Nifty 50 ของอินเดียเมื่อวานนี้ปิดปรับตัวเพิ่มขึ้น 0.47% โดยช่วง
ครึ่งแรกของการซื้อขายอ่อนตัวลงก่อนจะกลับมาได้

ความไม่แน่นอนแทรกตัว ท าให้เกิดความผันผวน เราประเมินว่าสถานการณ์ที่รัฐบาลกลางของ
สหรัฐฯ หยุดท างานเป็นปัจจัยส าคัญที่ท าให้ตลาดเริ่มผันผวนอีกครั้ง เนื่องจากเป็นการหยุดท างานที่
ยาวนานที่สุดในประวัติศาสตร์ หากข้อตกลงที่เกิดขึ้นในช่วงสุดสัปดาห์มีผลจริง จะส่งผลบวกกับ
สินทรัพย์ของสหรัฐอเมริกาเป็นพิเศษ และนักลงทุนจะกลับไปให้ความสนใจกับปัจจัยของผล
ประกอบการเช่นเดิม ซ่ึงจะน าไปสู่ช่วงตลาดที่นิ่งขึ้นในตอนสิ้นปี เนื่องจากปัจจัยความผันผวนต่างๆ 
หมดลงไป อย่างไรก็ตามเรายังคงประเมินอย่างระมัดระวัง เนื่องจากตลาดทุนสหรัฐฯ ยังไม่มีช่วงปรับ
ฐานใหญ่ ท าให้การขึ ้นมาในช่วงที ่ผ่านมาถือว่าค่อนข้างตึงแล้ว มองเป็นเฉพาะกลุ ่มอย่า งเช่น 
Healthcare และเทคโนโลยี ที่มีปัจจัยด้านผลประกอบการสนับสนุน ปัจจัยที่ต้องติดตาม เงินเฟ้อ
อินเดียเดือนตุลาคม คาด 0.6% MoM/0.7% YoY, การประกาศงบ Cisco และ GlobalFoundries

AMD รายได้และก าไรมากกวา่คาด พรอ้ม Guidance ท่ีสดใส โดยรายได้จาก Data Center โตกวา่ +115% ราคา After Hours +7.6% SMH ETF (Semiconductor) -
3.8% After Hours +2.7% ด้าน MAGS ETF (MAG-7) -2% After Hours +1.17% XAM คาดเห็นแนวโน้มการฟื้ นตัวของ Semiconductor Stock (Reverse Trump-
Trade) มองเปน็โอกาสซื้อ Tactical-Play ด้าน Starbuck แม้รายได้และ Same Store Sales Growth ต ่าคาดแต่ After Hours +3.6% หลัง YTD 2024 ปรบัตังลงมากวา่
-20% คาดได้ประโยชน์ตีม Rotation to S&P 493 (S&P 500 Equal Weight Outperformed) ภาพรวม XAM เห็น Market Breadth และ Price Strength ของหุ้นใน
สหรฐัท่ีดีข้ึน โดยผลตอบแทน Divergence เข้าหากัน ต่างกับ 2 เดือนก่อนท่ีเกิดจากการน าเด่ียวโดยหุ้นไม่ก่ีบรษัิท มองเปน็ Healthy Correction (Neutral 
US/Diversified Global Growth>>>K-GTECH, KT-TECHNOLOGY/Tactical-Buy ASP-MAG7-AI)

Job Openings and Labor Turnover (JOLTs) มากกวา่คาดในเดือน มิ.ย. ท่ี 8,184,000 ต าแหน่ง (Exp. 8,030,000) ส่วนดัชนีราคาบ้าน S&P Case-Shiller เดือน พ.ค. 
เทียบรายปเีพิ่มข้ึนมากกวา่คาดท่ี 6.8% (Exp. 6.6) จับตาตัวเลขอัตราการวา่งงาน (U-Rates) คืนวนัศุกรห์ากออกมาตามคาดท่ี 4.1% คาดวา่ Russell 2000 จะยงั 
Outperformed ต่อเน่ือง โดย IWM ETF +0.38% After Hours +0.04% (Slightly Overweight Russell 2000)

XAM มอง KT-EUROSM ยงัดูดีในกลุ่ม Mid/Small ส่วนหุ้น All-Caps ES-EG และ ONE-EUROEQ Outperformed Peers ในชว่งท่ีผ่านมา (Slightly Overweight EU 
& DAX)

Things you need to know

Weekly Recommendation

ชื่อกองทุน ความเสี่ยง รายละเอียดเบื้องต้น

X-QUANTUM 6 ลงทุนในบริษัทที่ท าธุรกิจเกีย่วกับควอนตัม
คอมพิวเตอร์ทั่วโลก

X-NUCTECH 6 ลงทุนในกลุม่เทคโนโลยีพลังงานนวิเคลียร์
และยูเรเนียมทั่วโลก

X-EMBOND 4 ลงทุนในตราสารหนี้ภาครัฐของกลุ่มประเทศ
ตลาดเกิดใหม่ทั่วโลก

ค าเตือน: ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน | ผลการด าเนินงานในอดีต และผลการเปรียบเทียบผลการด าเนินงานท่ีเกี่ยวข้องกับผลติภัณฑ์ในตลาดทุน มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการ
ด าเนินงานในอนาคต | ผู้ลงทุนอาจมีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน เนื่องจากการป้องกันความเสี่ยงข้ึนอยู่กับดุลพินิจของผู้จัดการกองทุน | กองทุนรวมเหล่านี้อาจลงทุนกระจุกตัวในผู้ออกตราสาร อุตสาหกรรม หรือประเทศใดประเทศหนึ่ง จึงมีความ
เสี่ยงท่ีผู้ลงทุนอาจสูญเสียเงนิลงทุนจ านวนมาก ผู้ลงทุนจึงควรพิจารณาการกระจายความเสี่ยงของ พอร์ตการลงทุนโดยรวมของตนเองด้วย | บริษัทมิได้รับประกันถึงผลตอบแทนท่ีจะได้จากค าแนะน าการลงทุนดังกล่าว และมีความเสี่ยงท่ีผลตอบแทน
อาจไม่เป็นไปตามคาดหวัง หรือมีผลขาดทุนได้ | ข้อมูล ความเห็น หรือคาดการณ์ การประเมิน และข้อความท่ีปรากฎในเอกสารฉบับนี้ เป็นเพียงความเห็นเบ้ืองต้นและเป็นการท่ัวไปเท่านั้น มิใช่ค าม่ันสัญญา การรับประกัน หรือรับรองผลตอบแทน
จากการลงทุนในผลิตภัณฑ์การลงทุนใดๆ แต่ประการใด และมิอาจตีความได้ว่าเป็นการให้ค าแนะน า หรือเป็นการเสนอซื้อ เสนอขาย หรือชักชวนให้เสนอซือ้หรือเสนอขายหลักทรัพย์แก่บุคคลใดๆ โดยเฉพาะเจาะจง | สอบถามข้อมูลเพิ่มเติมหรือ
ขอรับหนังสือชี้ชวนได้ท่ี บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนรวม เอ็กซ์สปริง จ ากัด ในฐานะบริษัทนายหน้าซื้อขายหน่วยลงทุน ช่วงเวลาวันท าการตั้งแต่ 08:30-17:30 น. ท่ีหมายเลขโทรศัพท์ 02 080 6052
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