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หุ้นสหรฐัฯ ไหลลงต่ออีกครัง้หนึง่ หลังตัวเลขแรงงานท่ีรายงานโดยภาคเอกชนออกมาไมดี่
ผลประกอบการบรษัิทด้าน AI ยงัโตต่อเนื่อง ท าให้ Arm Holdings รายได้พุง่สงูต่อเนื่อง

1. หุ้นสหรัฐฯ ไหลลงต่ออีกคร้ังหนึ่ง หลังตัวเลขแรงงานที่รายงานโดยภาคเอกชนออกมาไม่ดี เมื่อคืนนี้ดัชนี S&P 500 ปรับตัวลดลง -1.12% ไปอยู่
ที่ 6,720.32 จุด สาเหตุส าคัญมาจากตัวเลขภาคแรงงานของสหรัฐฯ ออกมาไม่ดี โดยตัวเลขต าแหน่งงานท่ีถูกปรับลดลงในเดือนตุลาคม รายงานโดย
บริษัท Challenger, Gray & Christmas Inc. พบว่าสูงถึง 153,074 ต าแหน่ง การปรับลดต าแหน่งงานดังกล่าวเกิดจากการเริ่มปรับใช้ AI ในสถานที่
ท างาน การบริโภคและการใช้จ่ายขององค์กรลดลง และต้นทุนท่ีเพิ่มขึ้น ท าให้หลายบริษัทต้องปรับลดพนักงานลง ซึ่งจากสถิติครั้งสุดท้ายที่เกดิขึน้คอื
ช่วงปี 2003 ที่อุตสาหกรรมโทรศัพท์มือถือเฟื่องฟู ด้านราคาสินทรัพย์ดิจิทัลอย่าง Bitcoin ลดลงไป -2.74% อยู่ท่ี 100,815.69 ดอลลาร์ต่อเหรียญ

2. เที่ยวบินในสหรัฐฯ เริ่มหยุดบินจ านวนมาก ผลจากการหยุดท างานของรัฐบาลกลาง การลดปริมาณเที่ยวบินดังกล่าวเกิดจากการที่เจ้าหน้าที่
ควบคุมจราจรทางอากาศ (ATC: Air Traffic Control) ที่ถือเป็นพนักงานของรัฐบาลสหรัฐฯ ภายใต้กรมการบิน (FAA) หลายคนเริ่มหยุดท างาน
หลังจากไม่ได้รับเงินเดือน อันเป็นผลจากการหยุดท างานของรัฐบาลสหรัฐฯ เนื่องจากร่างรัฐบัญญัติงบประมาณยังไม่สามารถหาข้อสรุ ปได้ ท าให้ 
FAA จ าเป็นต้องลดปริมาณเที่ยวบินลงใน 40 สนามบินท่ีส าคัญของประเทศ โดยจะเริ่มต้นจากการลดเที่ยวบินราว 4% ตั้งแต่คืนวันนี้เป็นต้นไป แต่
จะลดได้สูงสุดถึง 10% ซึ่งเท่ากับว่าจะกระทบเที่ยวบินหลายพันเท่ียวต่อวันในสหรัฐฯ และส่งผลกระทบต่อการท่องเที่ยวและขนส่งของสหรัฐฯ

3. ผลประกอบการบริษัทด้าน AI ยังโตต่อเนื่อง ท าให้ Arm Holdings รายได้พุ่งสูงต่อเนื่อง แม้ราคาหุ้นจะปรับลดลงเมื่อคืนนี้ แต่ผลประกอบการ
บริษัทต่างๆ ยังคงรายงานออกมาแข็งแกร่ง โดยเฉพาะ Arm Holdings บริษัทผู้ออกแบบสถาปัตยกรรมชิปหน่วยประมวลผล ARM ที่หลายบริษัท
รวมถึง Apple ใช้ภายใต้ข้อตกลงใบอนุญาตอยู่ในปัจจุบัน รายงานผลประกอบการไตรมาส 3 ตามปีปฏิทิน ก าไรเพิ่มขึ้น 34% YoY โดยทั้งไตรมาส
อยู่ท่ี 1.14 พันล้านดอลลาร์ ก าไรอยู่ที่ 39 เซนต์ต่อหุ้น โดยรายได้จากการให้สิทธิบัตรไตรมาสนี้อยู่ที่ 5.15 ร้อยล้ายดอลลาร์ และให้มุมมองว่าไตร
มาสที่ 4 ของปีปฏิทินน้ีรายได้จะโตขึ้นไปแตะ 1.23 พันล้านดอลลาร์ ก าไรต่อหุ้นที่ 41 เซนต์ สูงกว่าคาดของตลาด 

4. รัฐบาลสหรัฐฯ บรรลุข้อตกลงกับ Eli Lilly, Novo Nordisk ลดราคายาลดน ้าหนัก GLP-1 การลดราคายาในครั้งนี้จะท าให้ยาลดน ้าหนักกลุ่ม 
GLP-1 (เช่น Ozempic, Zepbound) มีราคาที่ถูกลงส าหรับคนที่ซื้อโดยตรงจากบริษัทยา รวมถึงผู้ที่รับสิทธิสวัสดิการจากรัฐฯ อย่ าง Medicare, 
Medicaid โดยแลกมาด้วยสิทธิการยกเว้นภาษีน าเข้าของทั้งสองบริษัทยาวนาน 3 ปี และการอนุมัติยาใหม่ที่จะเร็วขึ้นกว่าเดิม ซึ่งราคายาที่ลดลงใน
ครั้งนี้โดยเฉลี่ยจะท าให้ราคาอยู่ท่ีเดือนละ 245 ดอลลาร์สหรัฐฯ (ราว 7,930 บาทต่อเดือน) ซึ่งต ่ากว่าราคายาโดยปกติไปมาก ทั้งนี้ในปัจจุบันผู้ที่ใช้
ยากลุ่ม GLP-1 ในสหรัฐฯ อยู่ที่ราว 8-9 ล้านคน 

งบไตรมาส 3 และ Private Credit ยังอยู่ในโฟกัส ตลาดทุนในสัปดาห์นี้ยังคงให้น ้าหนักสองส่วน 
ส่วนแรกคืองบไตรมาส 3 ที่จะประกาศออกมา โดยเฉพาะในฝั่งของสหรัฐฯ ที่หลายบริษัทจะประกาศ
ในสัปดาห์นี้ ซึ่งหากดูจากทิศทางแล้วจะพบว่ารายได้ที่ประกาศออกมาดีแทบทั้งหมด ท าให้ตลาดทุน
สหรัฐฯ ยังดูสดใส อย่างไรก็ตามความกังวลด้าน Private Credit ยังจะเป็นประเด็นส าคัญที่หลายฝ่าย
ให้ความกังวลและต้องจับตาอย่างต่อเนื่อง หากมีกรณีที่กองทุน Private Credit ถูก Default หรือ
ช าระเงินเป็น Payment-in-kind มากขึ้น เราประเมินว่ามีความเสี่ยงที่นักลงทุนอาจจ าเป็นต้องขาย
สินทรัพย์ที่เป็น Public Asset ออกมา เพื่อไม่ให้รับรู้ผลขาดทุนฝั่ง Private Asset ซ่ึงเป็นความเสี่ยงที่
ส าคัญส าหรับตลาดช่วงนี้ ปัจจัยท่ีต้องติดตาม ยอดน าเข้าและส่งออกของจีนเดือนตุลาคม คาดน าเข้า 
7.0% YoY, ส่งออก 7.3% YoY, ผลส ารวจความมั่นใจผู้บริโภคของสหรัฐฯ คาด 53 หน่วย

AMD รายได้และก าไรมากกวา่คาด พรอ้ม Guidance ท่ีสดใส โดยรายได้จาก Data Center โตกวา่ +115% ราคา After Hours +7.6% SMH ETF (Semiconductor) -
3.8% After Hours +2.7% ด้าน MAGS ETF (MAG-7) -2% After Hours +1.17% XAM คาดเห็นแนวโน้มการฟื้ นตัวของ Semiconductor Stock (Reverse Trump-
Trade) มองเปน็โอกาสซื้อ Tactical-Play ด้าน Starbuck แม้รายได้และ Same Store Sales Growth ต ่าคาดแต่ After Hours +3.6% หลัง YTD 2024 ปรบัตังลงมากวา่
-20% คาดได้ประโยชน์ตีม Rotation to S&P 493 (S&P 500 Equal Weight Outperformed) ภาพรวม XAM เห็น Market Breadth และ Price Strength ของหุ้นใน
สหรฐัท่ีดีข้ึน โดยผลตอบแทน Divergence เข้าหากัน ต่างกับ 2 เดือนก่อนท่ีเกิดจากการน าเด่ียวโดยหุ้นไม่ก่ีบรษัิท มองเปน็ Healthy Correction (Neutral 
US/Diversified Global Growth>>>K-GTECH, KT-TECHNOLOGY/Tactical-Buy ASP-MAG7-AI)

Job Openings and Labor Turnover (JOLTs) มากกวา่คาดในเดือน มิ.ย. ท่ี 8,184,000 ต าแหน่ง (Exp. 8,030,000) ส่วนดัชนีราคาบ้าน S&P Case-Shiller เดือน พ.ค. 
เทียบรายปเีพิ่มข้ึนมากกวา่คาดท่ี 6.8% (Exp. 6.6) จับตาตัวเลขอัตราการวา่งงาน (U-Rates) คืนวนัศุกรห์ากออกมาตามคาดท่ี 4.1% คาดวา่ Russell 2000 จะยงั 
Outperformed ต่อเน่ือง โดย IWM ETF +0.38% After Hours +0.04% (Slightly Overweight Russell 2000)

XAM มอง KT-EUROSM ยงัดูดีในกลุ่ม Mid/Small ส่วนหุ้น All-Caps ES-EG และ ONE-EUROEQ Outperformed Peers ในชว่งท่ีผ่านมา (Slightly Overweight EU 
& DAX)

Things you need to know

Weekly Recommendation

ชื่อกองทุน ความเสี่ยง รายละเอียดเบื้องต้น

X-QUANTUM 6 ลงทุนในบริษัทที่ท าธุรกิจเกีย่วกับควอนตัม
คอมพิวเตอร์ทั่วโลก

X-NUCTECH 6 ลงทุนในกลุม่เทคโนโลยีพลังงานนวิเคลียร์
และยูเรเนียมทั่วโลก

X-EMBOND 4 ลงทุนในตราสารหนี้ภาครัฐของกลุ่มประเทศ
ตลาดเกิดใหม่ทั่วโลก

ค าเตือน: ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน | ผลการด าเนินงานในอดีต และผลการเปรียบเทียบผลการด าเนินงานท่ีเกี่ยวข้องกับผลติภัณฑ์ในตลาดทุน มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการ
ด าเนินงานในอนาคต | ผู้ลงทุนอาจมีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน เนื่องจากการป้องกันความเสี่ยงข้ึนอยู่กับดุลพินิจของผู้จัดการกองทุน | กองทุนรวมเหล่านี้อาจลงทุนกระจุกตัวในผู้ออกตราสาร อุตสาหกรรม หรือประเทศใดประเทศหนึ่ง จึงมีความ
เสี่ยงท่ีผู้ลงทุนอาจสูญเสียเงนิลงทุนจ านวนมาก ผู้ลงทุนจึงควรพิจารณาการกระจายความเสี่ยงของ พอร์ตการลงทุนโดยรวมของตนเองด้วย | บริษัทมิได้รับประกันถึงผลตอบแทนท่ีจะได้จากค าแนะน าการลงทุนดังกล่าว และมีความเสี่ยงท่ีผลตอบแทน
อาจไม่เป็นไปตามคาดหวัง หรือมีผลขาดทุนได้ | ข้อมูล ความเห็น หรือคาดการณ์ การประเมิน และข้อความท่ีปรากฎในเอกสารฉบับนี้ เป็นเพียงความเห็นเบ้ืองต้นและเป็นการท่ัวไปเท่านั้น มิใช่ค าม่ันสัญญา การรับประกัน หรือรับรองผลตอบแทน
จากการลงทุนในผลิตภัณฑ์การลงทุนใดๆ แต่ประการใด และมิอาจตีความได้ว่าเป็นการให้ค าแนะน า หรือเป็นการเสนอซื้อ เสนอขาย หรือชักชวนให้เสนอซือ้หรือเสนอขายหลักทรัพย์แก่บุคคลใดๆ โดยเฉพาะเจาะจง | สอบถามข้อมูลเพิ่มเติมหรือ
ขอรับหนังสือชี้ชวนได้ท่ี บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนรวม เอ็กซ์สปริง จ ากัด ในฐานะบริษัทนายหน้าซื้อขายหน่วยลงทุน ช่วงเวลาวันท าการตั้งแต่ 08:30-17:30 น. ท่ีหมายเลขโทรศัพท์ 02 080 6052
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