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ศาลสงูสดุของสหรฐัฯ พจิารณาคดีก าแพงภาษี ท่าทีไมเ่ปน็คณุกับทรมัป์ นดัอ่านค าพพิากษาปลายปี
ราคาชปิ DRAM และ NAND แพงขึน้อยา่งมนียัส าคัญ หลังก าลังการผลิตเริม่ไมเ่พยีงพอ

1. ศาลสูงสุดของสหรัฐฯ พิจารณาคดีก าแพงภาษี ท่าทีไม่เป็นคุณกับทรัมป์ นัดอ่านค าพิพากษาปลายปี เมื่อคืนจนถึงช่วงเช้าตรู่ของวันนี้ มีการ
พิจารณาคดีฟ้องร้องเรื่องก าแพงภาษีที่ระบุว่าประธานาธิบดีทรัมป์ใช้อ านาจเกินกว่าขอบเขตตามปกติผ่านกฎหมาย IEEPA ซึ่งหลังจากการรับฟังข้อ
โต้แย้งจากท้ังสองฝ่ายและพิจารณาคดีแล้ว ศาลได้ระบุว่าจะยังไม่มีการอ่านค าพิพากษาในวันนี้และจะนัดอีกทีเป็นช่วงปลายปีนี้  อย่างไรก็ตามท่าที
ของผู้พิพากษาส่วนใหญ่ โดยเฉพาะอย่างยิ่งผู้พิพากษาที่แต่งตั้งโดยฝั่งริพลับริกัน ไม่เป็นคุณกับทรัมป์ เนื่องจากมองว่าการกระท าของทรัมป์ที่ตั้ง
ก าแพงภาษีนั้นคือการเก็บภาษี อันเป็นอ านาจที่ต้องผ่านรัฐสภา ด้านทรัมป์ระบุว่าหากศาลสั่งให้ยกเลิกก าแพงภาษีจริง ถือเป็นหายนะของประเทศ

2. ราคาชิป DRAM และ NAND แพงขึ้นอย่างมีนัยส าคัญ หลังก าลังการผลิตเริ่มไม่เพียงพอ ราคาชิปหน่วยความจ าทั้งสองประเภทซึ่งถือเป็นส่วน
ส าคัญในอุปกรณ์อิเล็กทรอนิกส์ใหม่ๆ ในปัจจุบัน ราคาดีดขึ้นถึง 30% สาเหตุส าคัญคือโรงงานผลิตชิปทั้งสองชนิดส่วนใหญ่เริ่มหยุดรับค าสั่งซื้อ 
เนื่องจากเปลี่ยนสายการผลิตไปผลติหน่วยความจ าแบบ HBM (High-bandwidth Memory) ที่ใช้ส าหรับการประมวลผลด้าน AI ที่ก าไรดีกว่านั่นเอง 
ตัวอย่างเช่นแผงหน่วยความจ า DRAM DDR 5 ขนาด 32 GB ขออง Crucial (แบรนด์ของ Micron) เมื่อวันที่ 9 สิงหาคม 2568 อยู่ที่ช่วงราคา
77.99-104.99 ดอลลาร์ต่อแผง ปัจจุบันอยู่ที่ 99.78 – 188.98 ดอลลาร์ต่อแผง เพิ่มขึ้น 27.93-79.99% (ขึ้นกับผู้ขาย) ทั้งนี้ชิป DRAM เป็นชิป
หน่วยความจ าช่ัวคราวใช้กับแรม และ NAND เป็นชิปส าหรับหน่วยความจ าถาวร ใช้พ้ืนจัดเก็บข้อมูลต่างๆ ในเครื่อง

3. หุ้นสหรัฐฯ ฟื้นตัว หลังตลาดมีแรงซื้อจากการปรับตัวย่อลงเมื่อวาน เมื่อคืนนี้ดัชนี S&P 500 ปรับตัวเพิ่มขึ้น 0.37% ไปอยู่ที่ 6,796.29 จุด 
สาเหตุส าคัญมาจากแรงซื้อหุ้นเกือบแทบทุกกลุ่มที่ปรับตัวย่อลงมาจากคืนก่อนหน้า โดยเฉพาะกลุ่มบริการการสื่อสารและเทคโนโลยีที่ปรับตัวขึ้นมา
แรง เช่น Verizon, Broadcom, Tesla, Oracle เป็นต้น นอกจากนั้นยังมีการประกาศงบของ Qualcomm ซึ่งออกมาดีกว่าคาด รายได้เพิ่มขึ้น
10% ไปอยู่ที่ 1.13 หมื่นล้านดอลลาร์ ก าไรต่อหุ้นคิดเป็น 3 ดอลลาร์ต่อหุ้น อย่างไรก็ตามราคาหุ้นของ Qualcomm ที่ประกาศหลังตลาดปิดกลับ
ลดลงไปราว -2% เพราะนักลงทุนประเมินว่าการเติบโตดังกล่าวยังไม่พอ

4. การเติบโตของค่าแรงในญี่ปุ่นยังคงขึ้นสูง เปิดทาง BOJ ขึ้นดอกเบี้ย โดยค่าแรงญี่ปุ่นทั่วไปส าหรับเดือนกันยายนเพิ่มขึ้น 1.9% YoY และหากตัด
โบนัสหรือการท างานล่วงเวลาแล้วจะอยู่ท่ี 2.2% หากวัดกันท่ีตัวเงินสดจริงจะลดลงราว 1.4% ท าให้ตลาดประเมินว่า BOJ อาจขึ้นดอกเบี้ยได้ โดย
การประชุมสิ้นปีน้ีโอกาสที่จะขึ้นดอกเบี้ยอยู่ท่ีราว 50% วัดจากสถานการณ์ถือครองสินทรัพย์ต่างๆ ทั้งนี้สหภาพแรงงานต่างๆ เริ่มตั้งเป้าว่าจะเจรจา
ขอขึ้นค่าแรงไม่ต่างจากปีท่ีแล้ว คือขั้นต ่าที่ 5% และเงินเดือนฐานที่ 3%

งบไตรมาส 3 และ Private Credit ยังอยู่ในโฟกัส ตลาดทุนในสัปดาห์นี้ยังคงให้น ้าหนักสองส่วน 
ส่วนแรกคืองบไตรมาส 3 ที่จะประกาศออกมา โดยเฉพาะในฝั่งของสหรัฐฯ ที่หลายบริษัทจะประกาศ
ในสัปดาห์นี้ ซึ่งหากดูจากทิศทางแล้วจะพบว่ารายได้ที่ประกาศออกมาดีแทบทั้งหมด ท าให้ตลาดทุน
สหรัฐฯ ยังดูสดใส อย่างไรก็ตามความกังวลด้าน Private Credit ยังจะเป็นประเด็นส าคัญที่หลายฝ่าย
ให้ความกังวลและต้องจับตาอย่างต่อเนื่อง หากมีกรณีที่กองทุน Private Credit ถูก Default หรือ
ช าระเงินเป็น Payment-in-kind มากขึ้น เราประเมินว่ามีความเสี่ยงที่นักลงทุนอาจจ าเป็นต้องขาย
สินทรัพย์ที่เป็น Public Asset ออกมา เพื่อไม่ให้รับรู้ผลขาดทุนฝั่ง Private Asset ซ่ึงเป็นความเสี่ยงที่
ส าคัญส าหรับตลาดช่วงนี้ ปัจจัยที่ต้องติดตาม การตัดสินอัตราดอกเบี้นนโยบายของอังกฤษ ตลาด
ประเมินคงอัตราดอกเบ้ียที่ 4.0%

AMD รายได้และก าไรมากกวา่คาด พรอ้ม Guidance ท่ีสดใส โดยรายได้จาก Data Center โตกวา่ +115% ราคา After Hours +7.6% SMH ETF (Semiconductor) -
3.8% After Hours +2.7% ด้าน MAGS ETF (MAG-7) -2% After Hours +1.17% XAM คาดเห็นแนวโน้มการฟื้ นตัวของ Semiconductor Stock (Reverse Trump-
Trade) มองเปน็โอกาสซื้อ Tactical-Play ด้าน Starbuck แม้รายได้และ Same Store Sales Growth ต ่าคาดแต่ After Hours +3.6% หลัง YTD 2024 ปรบัตังลงมากวา่
-20% คาดได้ประโยชน์ตีม Rotation to S&P 493 (S&P 500 Equal Weight Outperformed) ภาพรวม XAM เห็น Market Breadth และ Price Strength ของหุ้นใน
สหรฐัท่ีดีข้ึน โดยผลตอบแทน Divergence เข้าหากัน ต่างกับ 2 เดือนก่อนท่ีเกิดจากการน าเด่ียวโดยหุ้นไม่ก่ีบรษัิท มองเปน็ Healthy Correction (Neutral 
US/Diversified Global Growth>>>K-GTECH, KT-TECHNOLOGY/Tactical-Buy ASP-MAG7-AI)

Job Openings and Labor Turnover (JOLTs) มากกวา่คาดในเดือน มิ.ย. ท่ี 8,184,000 ต าแหน่ง (Exp. 8,030,000) ส่วนดัชนีราคาบ้าน S&P Case-Shiller เดือน พ.ค. 
เทียบรายปเีพิ่มข้ึนมากกวา่คาดท่ี 6.8% (Exp. 6.6) จับตาตัวเลขอัตราการวา่งงาน (U-Rates) คืนวนัศุกรห์ากออกมาตามคาดท่ี 4.1% คาดวา่ Russell 2000 จะยงั 
Outperformed ต่อเน่ือง โดย IWM ETF +0.38% After Hours +0.04% (Slightly Overweight Russell 2000)

XAM มอง KT-EUROSM ยงัดูดีในกลุ่ม Mid/Small ส่วนหุ้น All-Caps ES-EG และ ONE-EUROEQ Outperformed Peers ในชว่งท่ีผ่านมา (Slightly Overweight EU 
& DAX)
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ชื่อกองทุน ความเสี่ยง รายละเอียดเบื้องต้น

X-QUANTUM 6 ลงทุนในบริษัทที่ท าธุรกิจเกีย่วกับควอนตัม
คอมพิวเตอร์ทั่วโลก

X-NUCTECH 6 ลงทุนในกลุม่เทคโนโลยีพลังงานนวิเคลียร์
และยูเรเนียมทั่วโลก

X-EMBOND 4 ลงทุนในตราสารหนี้ภาครัฐของกลุ่มประเทศ
ตลาดเกิดใหม่ทั่วโลก

ค าเตือน: ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน | ผลการด าเนินงานในอดีต และผลการเปรียบเทียบผลการด าเนินงานท่ีเกี่ยวข้องกับผลติภัณฑ์ในตลาดทุน มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการ
ด าเนินงานในอนาคต | ผู้ลงทุนอาจมีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน เนื่องจากการป้องกันความเสี่ยงข้ึนอยู่กับดุลพินิจของผู้จัดการกองทุน | กองทุนรวมเหล่านี้อาจลงทุนกระจุกตัวในผู้ออกตราสาร อุตสาหกรรม หรือประเทศใดประเทศหนึ่ง จึงมีความ
เสี่ยงท่ีผู้ลงทุนอาจสูญเสียเงนิลงทุนจ านวนมาก ผู้ลงทุนจึงควรพิจารณาการกระจายความเสี่ยงของ พอร์ตการลงทุนโดยรวมของตนเองด้วย | บริษัทมิได้รับประกันถึงผลตอบแทนท่ีจะได้จากค าแนะน าการลงทุนดังกล่าว และมีความเสี่ยงท่ีผลตอบแทน
อาจไม่เป็นไปตามคาดหวัง หรือมีผลขาดทุนได้ | ข้อมูล ความเห็น หรือคาดการณ์ การประเมิน และข้อความท่ีปรากฎในเอกสารฉบับนี้ เป็นเพียงความเห็นเบ้ืองต้นและเป็นการท่ัวไปเท่านั้น มิใช่ค าม่ันสัญญา การรับประกัน หรือรับรองผลตอบแทน
จากการลงทุนในผลิตภัณฑ์การลงทุนใดๆ แต่ประการใด และมิอาจตีความได้ว่าเป็นการให้ค าแนะน า หรือเป็นการเสนอซื้อ เสนอขาย หรือชักชวนให้เสนอซือ้หรือเสนอขายหลักทรัพย์แก่บุคคลใดๆ โดยเฉพาะเจาะจง | สอบถามข้อมูลเพิ่มเติมหรือ
ขอรับหนังสือชี้ชวนได้ท่ี บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนรวม เอ็กซ์สปริง จ ากัด ในฐานะบริษัทนายหน้าซื้อขายหน่วยลงทุน ช่วงเวลาวันท าการตั้งแต่ 08:30-17:30 น. ท่ีหมายเลขโทรศัพท์ 02 080 6052
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