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หุ้นสหรฐัฯ ปรบัตัวลงแรง หลังเริม่มคี ำเตือนจำกหลำยสถำบนักำรเงินวำ่มูลค่ำสงูเกินไป
ธนำคำรกลำงของจีนเริม่ท ำ Quantitative Easing อีกครัง้ โดยเริม่เขำ้ซื้อพนัธบตัรรฐับำลในตลำด

1. หุ้นสหรัฐฯ ปรับตัวลงแรง หลังเร่ิมมีค ำเตือนจำกหลำยสถำบันกำรเงินว่ำมูลค่ำสูงเกินไป เมื่อคืนที่ผ่านมาดัชนี S&P 500 ของสหรัฐฯ ปิดปรับตัว
ลดลง -1.17% ไปอยู่ที่ 6,771.55 จุด สาเหตุส าคัญมาจากแรงขายท าก าไรหลังจากผู้บริหารหลายสถาบันการเงิน เริ่มแสดงความกังวลว่าหุ้นสหรัฐฯ 
ในปัจจุบันมีมูลค่าที่สูงมากเกินไป หนึ่งในนั้นคือ Ted Pick ซีอโีอของ Morgan Stanley สถาบันการเงินรายใหญ่ของสหรัฐฯ ระบุว่ามูลค่าหุ้นปัจจุบัน
อยู่ในระดับสูง และอาจมีการปรับฐานลงมาราว 10-15% โดยให้มุมมองว่าการปรับฐานดังกล่าวเป็นเรื่องที่ดี เพื่อให้ตลาดไปต่อได้อย่างมั่นคง 
ปัจจุบันดัชนี S&P 500 ซื้อขายกันที่ระดับ 23 เท่าของ Forward PER ล่วงหน้า 12 เดือน นับว่าใกล้จุดสูงสุดในรอบ 10 ปี ด้าน Bitcoin ปรับตัว
ลดลงเมื่อวานนี้ต ่ากว่า 1 แสนดอลลาร์เป็นระยะเวลาสั้นๆ

2. ธนำคำรกลำงของจีนเร่ิมท ำ Quantitative Easing อีกคร้ัง โดยเร่ิมเข้ำซ้ือพันธบัตรรัฐบำลในตลำด PBOC ออกแถลงการณ์ว่ามีการซื้อพันธบัตร
รัฐบาลในตลาดในเดือนตุลาคมที่ผ่านมา ซึ่งถือเป็นหนึ่งในมาตรการท า Quantitative Easing (QE) โดยมูลค่าที่ท าการซื้ออยู่ที่ 2 หมื่นล้านหยวน 
(ราว 2.8 พันล้านดอลลาร์) โดยเป็นครั้งแรกนับตั้งแต่สิ้นปีที่แล้วที่ธนาคารกลางกับมาท า QE อีกครั้งหนึ่ง หลังจากท าครั้งสดุท้ายเมื่อธันวาคมปีท่ีแล้ว
ที่ 3 แสนล้านหยวน ด้านอัตราดอกเบี้ยพันธบัตรรัฐบาลจีนอายุ 10 ปี ปรับตัวเพิ่มขึ้นหลังจากมีประกาศนี้ออกมาไปแตะที่ระดับ 1.795% ก่อนที่จะ
ปรับตัวลง เนื่องจากตลาดผิดหวังท่ีมาตรการรอบนี้มีขนาดเล็ก ทั้งนี้หากรวมเงินที่จีนซื้อคืนพันธบัตรผ่านการท า QE จนครั้งสุดท้ายเมื่อสิ้นปีที่แล้ว 
อยู่ท่ี 1 ล้านล้านหยวน

3. งบดีแต่ตลำดเริ่มเหนื่อย – AMD หุ้นตกหลังชั่วโมงกำรซื้อขำย ทั้งที่รำยได้ดี โดยรายได้ไตรมาส 3 ของบริษัทเติบโตขึ้นถึง 36% YoY ไปอยู่ที่ 
9.25 พันล้านดอลลาร์สหรัฐฯ โดยกลุ่มธุรกิจที่เกี่ยวข้องกับศูนย์ข้อมูล (Data Center) เพิ่มขึ้นถึง 22% แตะ 4.3 พันล้านดอลลาร์ คิดเป็นก าไรสุทธิ
ต่อหุ้นอยู่ที่ 1.20 ดอลลาร์ มากกว่าท่ีตลาดคาดการณอ์ยู่เล็กน้อย ด้านบริษัทคาดการณ์ว่าในไตรมาส 4 จะมีรายได้อยู่ที่ราว 9.3-9.9 พันล้านดอลลาร์ 
มากกว่าท่ีตลาดประเมินไว้ อย่างไรก็ตามราคาหุ้นของบริษัทร่วงลงราว 3% หลังช่ัวโมงการซื้อขาย เนื่องจากตลาดเริ่มไม่สนใจกับ AI แบบท่ีเคยเป็น 

4. ยังลดคนต่อเนื่อง IBM ประกำศลดพนักงำนหลำยพันคน หันไปเน้นธุรกิจซอฟต์แวร์ การลดคนดังกล่าวบริษัทระบุว่าท าไปเพื่อให้สอดคล้องกับ
แผนธุรกิจที่จะเน้นไปยังธุรกิจซอฟต์แวร์ที่ได้มาจากการเข้าซื้อกิจการของ Red Hat ผู้ให้บริการซอฟต์แวร์ Linux Enterprise รายใหญ่ของโลก และ
จะกระทบกับคนงานหลักพันคนที่ Bloomberg คาดว่าเป็นผู้บริหารในระดับกลาง ทั้งนี้ CNBC ระบุว่าหาก IBM ตัดสินใจปลดคนงานราว 1% จะ
กระทบต าแหน่งราว 2,700 คน ทั้งนี้ IBM เป็นอีกบริษัทเทคที่ประกาศลดคนงานตาม Amazon ในสัปดาห์นี้

งบไตรมำส 3 และ Private Credit ยังอยู่ในโฟกัส ตลาดทุนในสัปดาห์นี้ยังคงให้น ้าหนักสองส่วน ส่วน
แรกคืองบไตรมาส 3 ที่จะประกาศออกมา โดยเฉพาะในฝั่งของสหรัฐฯ ที่หลายบริษัทจะประกาศในสัปดาห์
นี้ ซึ่งหากดูจากทิศทางแล้วจะพบว่ารายได้ที่ประกาศออกมาดีแทบทั้งหมด ท าให้ตลาดทุนสหรัฐฯ ยังดูสดใส 
อย่างไรก็ตามความกงัวลดา้น Private Credit ยังจะเป็นประเด็นส าคัญที่หลายฝ่ายให้ความกังวลและต้องจบั
ตาอย่างต่อเนื่อง หากมีกรณีที่กองทุน Private Credit ถูก Default หรือช าระเงินเป็น Payment-in-kind 
มากขึ้น เราประเมินว่ามีความเสี่ยงที่นักลงทุนอาจจ าเป็นต้องขายสินทรัพย์ที่เป็น Public Asset ออกมา 
เพื่อไม่ให้รับรู้ผลขาดทุนฝั่ง Private Asset ซึ่งเป็นความเสี่ยงที่ส าคัญส าหรับตลาดช่วงนี้ ปัจจัยที่ต้อง
ติดตำม RatingDog Services PMI จีน เดือนตุลาคม คาด 52.3 หน่วย, RatingDog Composite PMI 
เดือนตุลาคมของจีน คาด 51.9 หน่วย, เงินเฟ้อของไทย ตลาดคาด -0.8% YoY ส าหรับเงินเฟ้อทั่วไป และ 
0.6% YoY ส าหรับเงินเฟ้อที่แท้จริง, ISM Services PMI ของสหรัฐฯ ตุลาคม คาด 50.8 หน่วย

AMD รำยได้และก ำไรมำกกวำ่คำด พรอ้ม Guidance ท่ีสดใส โดยรำยได้จำก Data Center โตกวำ่ +115% รำคำ After Hours +7.6% SMH ETF (Semiconductor) -
3.8% After Hours +2.7% ด้ำน MAGS ETF (MAG-7) -2% After Hours +1.17% XAM คาดเห็นแนวโน้มการฟื้ นตัวของ Semiconductor Stock (Reverse Trump-
Trade) มองเปน็โอกาสซื้อ Tactical-Play ด้าน Starbuck แม้รายได้และ Same Store Sales Growth ต ่าคาดแต่ After Hours +3.6% หลัง YTD 2024 ปรบัตังลงมากวา่
-20% คาดได้ประโยชน์ตีม Rotation to S&P 493 (S&P 500 Equal Weight Outperformed) ภาพรวม XAM เห็น Market Breadth และ Price Strength ของหุ้นใน
สหรฐัท่ีดีข้ึน โดยผลตอบแทน Divergence เข้าหากัน ต่างกับ 2 เดือนก่อนท่ีเกิดจากการน าเด่ียวโดยหุ้นไม่ก่ีบรษัิท มองเปน็ Healthy Correction (Neutral 
US/Diversified Global Growth>>>K-GTECH, KT-TECHNOLOGY/Tactical-Buy ASP-MAG7-AI)

Job Openings and Labor Turnover (JOLTs) มำกกวำ่คำดในเดือน มิ.ย. ท่ี 8,184,000 ต ำแหน่ง (Exp. 8,030,000) ส่วนดัชนีรำคำบ้ำน S&P Case-Shiller เดือน พ.ค. 
เทียบรำยปเีพิ่มข้ึนมำกกวำ่คำดท่ี 6.8% (Exp. 6.6) จับตาตัวเลขอัตราการวา่งงาน (U-Rates) คืนวนัศุกรห์ากออกมาตามคาดท่ี 4.1% คาดวา่ Russell 2000 จะยงั 
Outperformed ต่อเน่ือง โดย IWM ETF +0.38% After Hours +0.04% (Slightly Overweight Russell 2000)

XAM มอง KT-EUROSM ยงัดูดีในกลุ่ม Mid/Small ส่วนหุ้น All-Caps ES-EG และ ONE-EUROEQ Outperformed Peers ในชว่งท่ีผ่านมา (Slightly Overweight EU 
& DAX)

Things you need to know

Weekly Recommendation

ชื่อกองทุน ควำมเสี่ยง รำยละเอียดเบื้องต้น

X-PLUS 4 ลงทุนในตราสารหนี้ระยะสั้นของรัฐบาลและ
เอกชนระดับ Investment Grade ของไทย

X-NUCTECH 6 ลงทุนในกลุม่เทคโนโลยีพลังงานนวิเคลียร์
และยูเรเนียมทั่วโลก

X-EMBOND 4 ลงทุนในตราสารหนี้ภาครัฐของกลุ่มประเทศ
ตลาดเกิดใหม่ทั่วโลก

ค ำเตือน: ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน | ผลการด าเนินงานในอดีต และผลการเปรียบเทียบผลการด าเนินงานท่ีเกี่ยวข้องกับผลติภัณฑ์ในตลาดทุน มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการ
ด าเนินงานในอนาคต | ผู้ลงทุนอาจมีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน เนื่องจากการป้องกันความเสี่ยงข้ึนอยู่กับดุลพินิจของผู้จัดการกองทุน | กองทุนรวมเหล่านี้อาจลงทุนกระจุกตัวในผู้ออกตราสาร อุตสาหกรรม หรือประเทศใดประเทศหนึ่ง จึงมีความ
เสี่ยงท่ีผู้ลงทุนอาจสูญเสียเงนิลงทุนจ านวนมาก ผู้ลงทุนจึงควรพิจารณาการกระจายความเสี่ยงของ พอร์ตการลงทุนโดยรวมของตนเองด้วย | บริษัทมิได้รับประกันถึงผลตอบแทนท่ีจะได้จากค าแนะน าการลงทุนดังกล่าว และมีความเสี่ยงท่ีผลตอบแทน
อาจไม่เป็นไปตามคาดหวัง หรือมีผลขาดทุนได้ | ข้อมูล ความเห็น หรือคาดการณ์ การประเมิน และข้อความท่ีปรากฎในเอกสารฉบับนี้ เป็นเพียงความเห็นเบ้ืองต้นและเป็นการท่ัวไปเท่านั้น มิใช่ค าม่ันสัญญา การรับประกัน หรือรับรองผลตอบแทน
จากการลงทุนในผลิตภัณฑ์การลงทุนใดๆ แต่ประการใด และมิอาจตีความได้ว่าเป็นการให้ค าแนะน า หรือเป็นการเสนอซื้อ เสนอขาย หรือชักชวนให้เสนอซือ้หรือเสนอขายหลักทรัพย์แก่บุคคลใดๆ โดยเฉพาะเจาะจง | สอบถามข้อมูลเพิ่มเติมหรือ
ขอรับหนังสือชี้ชวนได้ท่ี บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนรวม เอ็กซ์สปริง จ ากัด ในฐานะบริษัทนายหน้าซื้อขายหน่วยลงทุน ช่วงเวลาวันท าการตั้งแต่ 08:30-17:30 น. ท่ีหมายเลขโทรศัพท์ 02 080 6052
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