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หุ้นสหรฐัฯ ปดิแทบไมข่ยบัหลังประธาน FED สง่สญัญาณอาจไมล่ดดอกเบีย้เดือนธนัวาคมนี้
สหรฐัฯ บรรลขุอ้ตกลงการค้ากับเกาหลีใต้ เก็บก าแพงภาษีสงูสดุ 15% - ทรมัปเ์ตรยีมพบสีจิ้นผงิวนัน้ี

1. หุ้นสหรัฐฯ ปิดแทบไม่ขยับหลังประธาน FED ส่งสัญญาณอาจไม่ลดดอกเบี้ยเดือนธันวาคมนี้ เมื่อคืนนี้ดัชนี S&P 500 ของสหรัฐฯ ปิดปรับตัว
แทบไม่เปลี่ยนแปลง ไปอยู่ที่ 6,890.59 จุด ถึงแม้ว่าจะมีการประชุม FOMC (เทียบเท่าคณะกรรมการนโยบายการเงินของไทย) และลดดอกเบี้ย
นโยบายไปอยู่ที่กรอบ 3.75-4.00% ก็ตาม เนื่องจาก Jerome Powell ส่งสัญญาณว่าการประชุมในเดือนธันวาคมที่เป็นครั้งสุดท้ายของปีอาจไม่มี
การลดดอกเบี้ยตามที่ตลาดคาดเอาไว้ ส่วนหนึ่งเนื่องจากข้อมูลเศรษฐกิจที่มีให้คณะกรรมการตัดสินใจยังมีไม่เพียงพอ อันเป็นผลพวงจากการหยุด
ท างานของรัฐบาลกลาง ด้านอัตราดอกเบี้ยพันธบัตรรัฐบาลอายุ 10 ปีของสหรัฐฯ ในตลาด ดีดตัวขึ้นแตะ 4.076% ทันที ส่วนดัชนีค่าเงินดอลลาร์
แข็งค่าขึ้น 0.48% ไปอยู่ที่ 99.14 จุด

2. รัฐบาลสหรัฐฯ บรรลุข้อตกลงการค้ากับเกาหลีใต้ เก็บก าแพงภาษีสูงสุด 15% - ทรัมป์เตรียมพบสีจิ้นผิงวันนี้ ข้อตกลงของเกาหลีใต้ดังกล่าวจะมี
การลงนามระหว่างการประชุม APEC 2025 ที่เกาหลีใต้ซึ่งจะเริ่มต้นขึ้นในวันพรุ่งนี้ โดยข้อแลกเปลี่ยนกับก าแพงภาษีดังกล่าวคือการที่เกาหลีใต้จะ
ลงทุนในสหรัฐฯ ในการสร้างอุตสาหกรรมต่อเรือในสหรัฐอเมริกา คิดเป็นมูลค่ารวมกว่า 1.5 แสนล้านดอลลาร์ในตอนแรก และพร้อมที่จะลงทนุเพิ่ม
อีก 2 แสนล้านดอลลาร์เพิ่มเติมจากยอดดังกล่าว นอกจากน้ันในวันนี้จะมีการพบกันระหว่างประธานาธิบดีทรัมป์และสีจิน้ผิง เพื่อหารือเกี่ยวกับความ
ขัดแย้งทางการค้า และอาจมีข้อตกลงระยะสั้นออกมา

3. ผลประกอบการหุ้นกลุ่มเทคโนโลยีทยอยออก: Microsoft, Meta และ Alphabet โดย Microsoft ประกาศรายได้เพิ่มขึ้น 18% YoY ก าไรสุทธิ
เพิ่มขึ้น 12% YoY อย่างไรก็ตามหุ้นบริษัทกลับถูกเทขายช่วงนอกเวลาท าการ หลังการเติบโตของ Azure คลาวด์ของบริษัทน้อยกว่าที่ตลาดคาด 
เนื่องจากขยายปริมาณเครื่องแม่ข่ายให้บริการไม่ทัน ด้าน Meta รายได้เพิ่มขึ้น 26% YoY ส่วนก าไรสุทธิลดลง -83% YoY เป็นผลจากบันทึก
รายการพิเศษด้านภาษีท่ีไม่เป็นเงินสดตามกฎหมายใหม่เพื่อให้จ่ายภาษีลดลง ด้านราคาหุ้นของบริษัทลดลงหลังช่วงท าการปกติ เพราะนักลงทุนไม่
พอใจแผนการลงทุนในปี 2026 ที่บริษัทส่งสัญญาณว่าอาจลงทุนใช้จ่ายเพิ่มด้าน AI และปิดท้ายที่ Alphabet บริษัทแม่ของ Google รายได้เพิ่ม 
16% YoY ก าไรสุทธิเพิ่มขึ้น 32.99% YoY จากยอดขายฝั่งคลาวดท์ี่ดีขึ้นมาก และกระแส AI ท าให้ราคาหุ้นของบริษัทหลังปิดตลาดปรับตัวเพิ่มขึ้น

4. Nvidia ประกาศเปิดตัวระบบใหม่ เชื่อมโยงคอมพิวเตอร์ควอนตัมเข้ากับชิป AI ของบริษัท ระบบดังกล่าวมีชื่อว่า NVQLink โดยจะท าหน้าที่ใน
การตรวจสอบความผิดพลาดของการประมวลผลโดยควอนตัมคอมพิวเตอร์อย่างรวดเร็ว พร้อมท้ังท าระบบงานให้สามารถเชื่อมต่อกับระบบงานเดิมที่
ใช้หน่วยประมวลผลด้าน AI ของบริษัทท่ีมีอยู่เดิมได้ หนึ่งในพาร์ทเนอร์ที่ส าคัญที่ร่วมเปิดตัวในครั้งนี้คือ Rigetti ที่รองรับเทคโนโลยีดังกล่าวด้วย

ความผ่อนคลายเร่ิมกลับมา ตลาดหุ้นโลกในสัปดาห์นี้ได้รับปัจจัยเชิงบวกจากบรรยากาศการค้าระหว่าง
สหรัฐฯและจีนที่เริ่มมีความผ่อนคลายมากขึ้น นักลงทุนเลือกมองข้ามการหยุดท างานของรัฐบาลสหรัฐฯ 
(Government Shutdown) ที่ยืดเยื้อใกล้ครบ 1 เดือน ประเมินว่าตลาดจะให้ความส าคัญกับ การ
ประกาศผลประกอบการของกลุ่มเทคโนโลยี Magnificent 7 ในช่วงวันที่ 29–30 ต.ค. เช่น Meta, 
Microsoft, Alphabet, Amazon และ Apple รวมถึง การประชุมนโยบายการเงินของ 3 ธนาคารกลาง
ใหญ่ ได้แก่ FED, BOJ และ ECB ซ่ึงจะเป็นปัจจัยชี้น าทิศทางของตลาดในระยะต่อไป ด้านญี่ปุ่นประเมินว่า
ตลาดจะยังคงให้น ้าหนักกับการจัดตั้งรัฐบาลใหม่ โดยเฉพาะการกระตุ้นเศรษฐกิจที่จะเกิดขึน้อย่างต่อเนื่อง 
ยังคงมุมมองบวกกับสหรัฐฯ และญี่ปุ่นเช่นเดิม ปัจจัยท่ีต้องติดตาม การตัดสินดอกเบี้ยของธนาคารกลาง
ญี่ปุ่น ตลาดประเมินคงอัตราดอกเบี้ย, GDP ของเยอรมนี ตลาดคาด 0.1% QoQ/0.2% YoY ส าหรับไตร
มาส 3 ของปีนี้ และการตัดสินดอกเบ้ียนโยบายของ ECB ตลาดคาดคงดอกเบ้ียไว้ในกรอบ 2%

AMD รายได้และก าไรมากกวา่คาด พรอ้ม Guidance ท่ีสดใส โดยรายได้จาก Data Center โตกวา่ +115% ราคา After Hours +7.6% SMH ETF (Semiconductor) -
3.8% After Hours +2.7% ด้าน MAGS ETF (MAG-7) -2% After Hours +1.17% XAM คาดเห็นแนวโน้มการฟื้ นตัวของ Semiconductor Stock (Reverse Trump-
Trade) มองเปน็โอกาสซื้อ Tactical-Play ด้าน Starbuck แม้รายได้และ Same Store Sales Growth ต ่าคาดแต่ After Hours +3.6% หลัง YTD 2024 ปรบัตังลงมากวา่
-20% คาดได้ประโยชน์ตีม Rotation to S&P 493 (S&P 500 Equal Weight Outperformed) ภาพรวม XAM เห็น Market Breadth และ Price Strength ของหุ้นใน
สหรฐัท่ีดีข้ึน โดยผลตอบแทน Divergence เข้าหากัน ต่างกับ 2 เดือนก่อนท่ีเกิดจากการน าเด่ียวโดยหุ้นไม่ก่ีบรษัิท มองเปน็ Healthy Correction (Neutral 
US/Diversified Global Growth>>>K-GTECH, KT-TECHNOLOGY/Tactical-Buy ASP-MAG7-AI)

Job Openings and Labor Turnover (JOLTs) มากกวา่คาดในเดือน มิ.ย. ท่ี 8,184,000 ต าแหน่ง (Exp. 8,030,000) ส่วนดัชนีราคาบ้าน S&P Case-Shiller เดือน พ.ค. 
เทียบรายปเีพิ่มข้ึนมากกวา่คาดท่ี 6.8% (Exp. 6.6) จับตาตัวเลขอัตราการวา่งงาน (U-Rates) คืนวนัศุกรห์ากออกมาตามคาดท่ี 4.1% คาดวา่ Russell 2000 จะยงั 
Outperformed ต่อเน่ือง โดย IWM ETF +0.38% After Hours +0.04% (Slightly Overweight Russell 2000)

XAM มอง KT-EUROSM ยงัดูดีในกลุ่ม Mid/Small ส่วนหุ้น All-Caps ES-EG และ ONE-EUROEQ Outperformed Peers ในชว่งท่ีผ่านมา (Slightly Overweight EU 
& DAX)

Things you need to know

Weekly Recommendation

ชื่อกองทุน ความเสี่ยง รายละเอียดเบื้องต้น

X-QUANTUM
(IPO: 27 Oct – 4 Nov 2025)

6 ลงทุนในบริษัทที่ท าธุรกิจเกีย่วกับควอนตัม
คอมพิวเตอร์ทั่วโลก

X-NUCTECH 6 ลงทุนในกลุม่เทคโนโลยีพลังงานนวิเคลียร์
และยูเรเนียมทั่วโลก

X-EMBOND 4 ลงทุนในตราสารหนี้ภาครัฐของกลุ่มประเทศ
ตลาดเกิดใหม่ทั่วโลก

ค าเตือน: ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน | ผลการด าเนินงานในอดีต และผลการเปรียบเทียบผลการด าเนินงานท่ีเกี่ยวข้องกับผลติภัณฑ์ในตลาดทุน มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการ
ด าเนินงานในอนาคต | ผู้ลงทุนอาจมีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน เนื่องจากการป้องกันความเสี่ยงข้ึนอยู่กับดุลพินิจของผู้จัดการกองทุน | กองทุนรวมเหล่านี้อาจลงทุนกระจุกตัวในผู้ออกตราสาร อุตสาหกรรม หรือประเทศใดประเทศหนึ่ง จึงมีความ
เสี่ยงท่ีผู้ลงทุนอาจสูญเสียเงนิลงทุนจ านวนมาก ผู้ลงทุนจึงควรพิจารณาการกระจายความเสี่ยงของ พอร์ตการลงทุนโดยรวมของตนเองด้วย | บริษัทมิได้รับประกันถึงผลตอบแทนท่ีจะได้จากค าแนะน าการลงทุนดังกล่าว และมีความเสี่ยงท่ีผลตอบแทน
อาจไม่เป็นไปตามคาดหวัง หรือมีผลขาดทุนได้ | ข้อมูล ความเห็น หรือคาดการณ์ การประเมิน และข้อความท่ีปรากฎในเอกสารฉบับนี้ เป็นเพียงความเห็นเบ้ืองต้นและเป็นการท่ัวไปเท่านั้น มิใช่ค าม่ันสัญญา การรับประกัน หรือรับรองผลตอบแทน
จากการลงทุนในผลิตภัณฑ์การลงทุนใดๆ แต่ประการใด และมิอาจตีความได้ว่าเป็นการให้ค าแนะน า หรือเป็นการเสนอซื้อ เสนอขาย หรือชักชวนให้เสนอซือ้หรือเสนอขายหลักทรัพย์แก่บุคคลใดๆ โดยเฉพาะเจาะจง | สอบถามข้อมูลเพิ่มเติมหรือ
ขอรับหนังสือชี้ชวนได้ท่ี บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนรวม เอ็กซ์สปริง จ ากัด ในฐานะบริษัทนายหน้าซื้อขายหน่วยลงทุน ช่วงเวลาวันท าการตั้งแต่ 08:30-17:30 น. ท่ีหมายเลขโทรศัพท์ 02 080 6052
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