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หุ้นสหรฐัฯ ปรบัตัวขึน้ต่อเนื่อง หลังขา่วผลประกอบการยงัเป็นบวก - AI ดันตลาดต่อ
รฐับาลสหรฐัฯ ลงนามในขอ้ตกลงกับ Cameco และ Brooksfield พฒันาโรงไฟฟา้พลังงานนวิเคลียร์

1. หุ้นสหรัฐฯ ปรับตัวขึ้นต่อเนื่อง หลังข่าวผลประกอบการยังเป็นบวก - AI ดันตลาดต่อ เมื่อคืนนี้ดัชนี S&P 500 ของสหรัฐฯ ปิดปรับตัวเพิ่มขึ้น 
0.23% ไปอยู่ที่ 6,890.89 จุด สาเหตุส าคัญมาจากข่าวผลประกอบการบริษัทต่างๆ ที่ประกาศออกมายังคงเป็นบวกอยู่ นอกจากนั้นกระแสจาก AI 
ยังคงดันตลาดอย่างต่อเนื่อง เช่น แผนโครงสร้างการลงทุนใน OpenAI ของ Microsoft ที่ปรับปรุงจากโครงสร้างเดิม ท าให้ถูกตีมูลค่ารวมสูงถึง 1.35 
แสนล้านดอลลาร์, การประกาศสร้าง Supercomputer ด้าน AI ของรัฐบาลสหรัฐฯ โดนกระทรวงพลังงานของสหรัฐฯ

2. รัฐบาลสหรัฐฯ ลงนามในข้อตกลงกับ Cameco และ Brooksfield พัฒนาโรงไฟฟ้าพลังงานนิวเคลียร์ ข้อตกลงดังกล่าวมีมูลค่ารวมกว่า 8 หมื่น
ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ โดย Cameco และ Brooksfield ที่เป็นเจ้าของ Westinghouse Electric ร่วมกันฝั่งละ 49% และ 51% ตามล าดับ จะจัดหา
เทคโนโลยีและร่วมสร้างพลังงานนิวเคลียร์ให้สหรัฐฯ ส่วนรัฐบาลสหรัฐฯ จะเร่งออกใบอนุญาต นอกจากนั้นรัฐบาลสหรัฐฯ จะได้รับส่วนแบ่งจากก าไร
อีก 20% ของ Westinghouse หลังจากบริษัทจ่ายเงินให้กับเจ้าของ รวมถึงสามารถเปลี่ยนก าไรดังกล่าวเป็นหุ้นในบริษัท และถ้ามูลค่ าบริษัทถึง 3 
หมื่นล้านดอลลาร์ บริษัทต้อง IPO เข้าตลาดภายในปี 2029 ด้วย ด้านราคา NUCL ETF ในตลาดลอนดอนเมื่อคืนปิดปรับตัวเพิ่มขึ้น 8.85%

3. สหรัฐฯ เตรียมลงนามข้อตกลงกระชับมิตรเกาหลีใต้ สร้างพันธมิตรที่แน่นแฟ้น เนื้อหาข้อตกลงดังกล่าวก าหนดให้ทั้งสองประเทศควบคุมการ
ส่งออกเทคโนโลยีด้าน AI ร่วมกัน และลดขั้นตอนต่างๆ รวมถึงเพิ่มความร่วมมือด้านเทคโนโลยีในหลากหลายอุตสาหกรรม รวมถึงควอนตัม
คอมพิวเตอร์ และการพัฒนาเครือข่ายโทรศัพท์มือถือ 6G ด้วย โดยเป็นข้อตกลงลักษณะเดียวกับญี่ปุ่นและอังกฤษท่ีลงนามไปก่อนหน้านี้ 

4. ตัวเลขความเชื่อมั่นของผู้บริโภคสหรัฐฯ ร่วงลงเดือนที่ 3 ติดต่อกัน โดยตัวเลขดังกล่าวจาก Conference Board ออกมาที่ 94.6 หน่วย และ
ความคาดหวังผู้บริโภคในอีก 6 เดือนข้างหน้าอยู่ท่ี 71.5 หน่วย ต ่าเป็นเดือนที่ 3 ติดต่อกัน เหตุผลส าคัญมาจากความไม่แน่นอนของนโยบายต่างๆ 
รวมถึงเงินเฟ้อที่ยังกดลงได้ยากแม้จะออกมาต ่ากว่าคาดก็ตาม ทั้งนี้นักเศรษฐศาสตร์ของ Conference Board ชี้ว่าเงินเฟ้อยังเป็นประเด็นส าคัญ 
ตามมาด้วยการเมืองของสหรัฐฯ ท่ีการหยุดท างานของรัฐบาลสหรัฐฯ ยังไม่จบและเป็นประเด็นส าคัญ

5. จีนประกาศชัด เตรียมกระตุ้นการบริโภคภายในประเทศ แต่ยังไม่มีตัวเลขขนาดการกระตุ้น การประกาศดังกล่าวอยู่ในรายงานการประชุม
Fourth Plenum ที่ประชุมไปช่วงปลายเดือนที่ผ่านมา โดยประกาศว่าจะกระตุ้นการบริโภคภายในประเทศเพื่อลดการพึ่งพาการส่งออกที่ไ ด้รับ
ผลกระทบจากสงครามการค้า และยังคงลงทุนอย่างต่อเนื่องในด้านเทคโนโลยี โดยปัจจุบันตัวเลขจาก World Bank การบริโภคภายในประเทศจนีคดิ
เป็นสัดส่วนเพียง 39.6% ของ GDP เท่านั้นในปี 2023 อย่างไรก็ตามยังไม่มีการประกาศตัวเลขขนาดของมาตรการออกมาให้เห็นแต่อย่างใด

ความผ่อนคลายเร่ิมกลับมา ตลาดหุ้นโลกในสัปดาห์นี้ได้รับปัจจัยเชิงบวกจากบรรยากาศการค้าระหว่าง
สหรัฐฯและจีนที่เริ่มมีความผ่อนคลายมากขึ้น นักลงทุนเลือกมองข้ามการหยุดท างานของรัฐบาลสหรัฐฯ 
(Government Shutdown) ที่ยืดเยื้อใกล้ครบ 1 เดือน ประเมินว่าตลาดจะให้ความส าคัญกับ การ
ประกาศผลประกอบการของกลุ่มเทคโนโลยี Magnificent 7 ในช่วงวันที่ 29–30 ต.ค. เช่น Meta, 
Microsoft, Alphabet, Amazon และ Apple รวมถึง การประชุมนโยบายการเงินของ 3 ธนาคารกลาง
ใหญ่ ได้แก่ FED, BOJ และ ECB ซ่ึงจะเป็นปัจจัยชี้น าทิศทางของตลาดในระยะต่อไป ด้านญี่ปุ่นประเมิน
ว่าตลาดจะยังคงให้น ้าหนักกับการจัดตั้งรัฐบาลใหม่ โดยเฉพาะการกระตุ้นเศรษฐกิจที่จะเกิ ดขึ้นอย่าง
ต่อเนื่อง ยังคงมุมมองบวกกับสหรัฐฯ และญี่ปุ่นเช่นเดิม ปัจจัยที่ต้องติดตาม ตัวเลฃยอดขายบ้านที่อยู่
ระหว่างการปิดการขาย คาด 1.3% MoM/2.9% YoY ความเชื่อมั่นของผู้บริโภคญี่ปุ่น ตลาดคาด 35.5 
หน่วย และ GDP ของสเปน คาด 0.7% QoQ/3.1% YoY ส าหรับไตรมาส 3 ของปีนี้

AMD รายได้และก าไรมากกวา่คาด พรอ้ม Guidance ท่ีสดใส โดยรายได้จาก Data Center โตกวา่ +115% ราคา After Hours +7.6% SMH ETF (Semiconductor) -
3.8% After Hours +2.7% ด้าน MAGS ETF (MAG-7) -2% After Hours +1.17% XAM คาดเห็นแนวโน้มการฟื้ นตัวของ Semiconductor Stock (Reverse Trump-
Trade) มองเปน็โอกาสซื้อ Tactical-Play ด้าน Starbuck แม้รายได้และ Same Store Sales Growth ต ่าคาดแต่ After Hours +3.6% หลัง YTD 2024 ปรบัตังลงมากวา่
-20% คาดได้ประโยชน์ตีม Rotation to S&P 493 (S&P 500 Equal Weight Outperformed) ภาพรวม XAM เห็น Market Breadth และ Price Strength ของหุ้นใน
สหรฐัท่ีดีข้ึน โดยผลตอบแทน Divergence เข้าหากัน ต่างกับ 2 เดือนก่อนท่ีเกิดจากการน าเด่ียวโดยหุ้นไม่ก่ีบรษัิท มองเปน็ Healthy Correction (Neutral 
US/Diversified Global Growth>>>K-GTECH, KT-TECHNOLOGY/Tactical-Buy ASP-MAG7-AI)

Job Openings and Labor Turnover (JOLTs) มากกวา่คาดในเดือน มิ.ย. ท่ี 8,184,000 ต าแหน่ง (Exp. 8,030,000) ส่วนดัชนีราคาบ้าน S&P Case-Shiller เดือน พ.ค. 
เทียบรายปเีพิ่มข้ึนมากกวา่คาดท่ี 6.8% (Exp. 6.6) จับตาตัวเลขอัตราการวา่งงาน (U-Rates) คืนวนัศุกรห์ากออกมาตามคาดท่ี 4.1% คาดวา่ Russell 2000 จะยงั 
Outperformed ต่อเน่ือง โดย IWM ETF +0.38% After Hours +0.04% (Slightly Overweight Russell 2000)

XAM มอง KT-EUROSM ยงัดูดีในกลุ่ม Mid/Small ส่วนหุ้น All-Caps ES-EG และ ONE-EUROEQ Outperformed Peers ในชว่งท่ีผ่านมา (Slightly Overweight EU 
& DAX)

Things you need to know

Weekly Recommendation

ชื่อกองทุน ความเสี่ยง รายละเอียดเบื้องต้น

X-QUANTUM
(IPO: 27 Oct – 4 Nov 2025)

6 ลงทุนในบริษัทที่ท าธุรกิจเกีย่วกับควอนตัม
คอมพิวเตอร์ทั่วโลก

X-NUCTECH 6 ลงทุนในกลุม่เทคโนโลยีพลังงานนวิเคลียร์
และยูเรเนียมทั่วโลก

X-EMBOND 4 ลงทุนในตราสารหนี้ภาครัฐของกลุ่มประเทศ
ตลาดเกิดใหม่ทั่วโลก

ค าเตือน: ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน | ผลการด าเนินงานในอดีต และผลการเปรียบเทียบผลการด าเนินงานท่ีเกี่ยวข้องกับผลติภัณฑ์ในตลาดทุน มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการ
ด าเนินงานในอนาคต | ผู้ลงทุนอาจมีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน เนื่องจากการป้องกันความเสี่ยงข้ึนอยู่กับดุลพินิจของผู้จัดการกองทุน | กองทุนรวมเหล่านี้อาจลงทุนกระจุกตัวในผู้ออกตราสาร อุตสาหกรรม หรือประเทศใดประเทศหนึ่ง จึงมีความ
เสี่ยงท่ีผู้ลงทุนอาจสูญเสียเงนิลงทุนจ านวนมาก ผู้ลงทุนจึงควรพิจารณาการกระจายความเสี่ยงของ พอร์ตการลงทุนโดยรวมของตนเองด้วย | บริษัทมิได้รับประกันถึงผลตอบแทนท่ีจะได้จากค าแนะน าการลงทุนดังกล่าว และมีความเสี่ยงท่ีผลตอบแทน
อาจไม่เป็นไปตามคาดหวัง หรือมีผลขาดทุนได้ | ข้อมูล ความเห็น หรือคาดการณ์ การประเมิน และข้อความท่ีปรากฎในเอกสารฉบับนี้ เป็นเพียงความเห็นเบ้ืองต้นและเป็นการท่ัวไปเท่านั้น มิใช่ค าม่ันสัญญา การรับประกัน หรือรับรองผลตอบแทน
จากการลงทุนในผลิตภัณฑ์การลงทุนใดๆ แต่ประการใด และมิอาจตีความได้ว่าเป็นการให้ค าแนะน า หรือเป็นการเสนอซื้อ เสนอขาย หรือชักชวนให้เสนอซือ้หรือเสนอขายหลักทรัพย์แก่บุคคลใดๆ โดยเฉพาะเจาะจง | สอบถามข้อมูลเพิ่มเติมหรือ
ขอรับหนังสือชี้ชวนได้ท่ี บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนรวม เอ็กซ์สปริง จ ากัด ในฐานะบริษัทนายหน้าซื้อขายหน่วยลงทุน ช่วงเวลาวันท าการตั้งแต่ 08:30-17:30 น. ท่ีหมายเลขโทรศัพท์ 02 080 6052
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