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ราคาทองค าและโลหะเงินรว่งลงแรงท่ีสดุในรอบ 5 ป ีหลังตลาดเทขายอยา่งหนกั
ตลาดสหรฐัฯ ปดิแทบไมเ่ปล่ียนแปลง หลังราคาทองค าสรา้งความผนัผวน

1. ราคาทองค าและโลหะเงินร่วงลงแรงที่สุดในรอบ 5 ปี หลังตลาดเทขายอย่างหนัก เมื่อคืนนี้ราคาทองค าปรับตัวลดลงถึง -6.3% ไปอยู่ที่ 4,125 
ดอลลาร์ต่อออนซ์ ส่วนราคาโลหะเงินปรับตัวลดลงถึง -8.7% ไปอยู่ที่ราว 48 ดอลลาร์ต่อออนซ์ การปรับตัวลดลงรุนแรงในครั้งนี้สาเหตุส่วนหนึ่งมา
จากการเทขายของนักลงทุนที่เก็งก าไรราคาทองค า และมองว่าราคาเกินปัจจัยพื้นฐาน อีกส่วนหนึ ่งมาจากการที ่ค่าเงินเยนอ่อนค่าหลั งได้
นายกรัฐมนตรีทาคาอิชิอย่างเป็นทางการ ท าให้ดัชนีค่าเงินดอลลาร์แข็งค่าขึ้นเล็กน้อยที่ 0.41% ไปอยู่ที่ 98.99 จุด ท าให้เกิดการเทขายทองค าเพื่อ
กลับมาถือค่าเงินดอลลาร์ รวมถึงการที่ตลาดทองค าของอินเดียหยุดท าการเนื่องจากเทศกาลดิวาลี ท าให้สภาพคล่องของตลาดบางส่วนหายไปด้วย

2. ตลาดสหรัฐฯ ปิดแทบไม่เปลี่ยนแปลง หลังราคาทองค าสร้างความผันผวน ดัชนี S&P 500 เมื่อคืนนี้ปิดแทบไม่มีการเปลี่ยนแปลงจากวันก่อนหน้า 
อยู่ที่ 6,735.35 จุด สาเหตุส าคัญมาจากความผันผวนของราคาทองค าที่ท าให้ตลาดอยู่ในสถานการณ์ตั้งรับ นอกจากนั้นยังมีการปร ะกาศงบของ 
Netflix ที่ต ่ากว่าคาดการณ์ของตลาด ท าให้ราคาหุ้นร่วงลงราว 5% ทั้งนี้ตลาดเริ่มเปลี่ยนกลุ่มกลับมาให้ความสนใจกับกลุ่ม Defensive และ Value 
แทนกลุ่มหุ้นเติบโต (Growth) และโฟกัสไปที่สัปดาห์หน้าที่จะมีทั้งการประชุม FOMC, การประกาศงบของกลุ่ม Magnificent 7 ที่เหลือ และการ
ประชุม APEC ที่เกาหลีใต้ ซึ่งทรัมป์มีก าหนดพบกับสีจิ้นผิงด้วย

3. รัฐสภาญี่ปุ่นโหวตผ่านฉลุย Takaichi ได้เป็นนายกรัฐมนตรีคนใหม่ - ส่งออกเร่ิมดีขึ้น เมื่อวานนี้รัฐสภามีการลงมติร่วมกันเพื่อเลือกนายกรัฐมนตรี
คนใหม่ โดย Sanae Takaichi ได้รับคะแนนเสียงจากสภาล่าง 237 เสียง เกินคะแนนเสียงกึ่งหนึ่ง และสภาสูง 125 เสียง เกินกึ่งหนึ่งเช่นกัน ท าให้ 
Takaichi ได้เป็นนายกรัฐมนตรีหญิงคนแรกของประวัติศาสตร์ญี่ปุ่น ด้านตัวเลขการส่งออกของญี่ปุ่นเดือนกันยายนปรับตัวดีขึ้นอ ยู่ที่ 4.2% YoY 
หลังจากยอดส่งออกชิปและอุปกรณ์อิเล็กทรอนิกส์ดีขึ้น โดยถือเป็นตัวเลขดีที่สุดในรอบ 5 เดือน

4. ทรัมป์ยังลังเลว่าจะพบกับประธานาธิบดีจีนหรือไม่ ทรัมป์กล่าวระหว่างการพบกับสื่อมวลชนเมื่อวานนี้ว่า เขาอาจได้พบกับประธานาธิบดีของจีนใน
ระหว่างการประชุม APEC ที่เกาหลีใต้ ซึ่งคาดว่าผลการหารือจะออกมาดี อย่างไรก็ตามทรัมป์ระบุว่าการพูดคุยหรือเจรจาอาจไม่เกิดขึน้หากท่าทีของ
จีนยังแข็งกร้าว ด้านจีนเริ่มมีท่าทีอ่อนลงจากมาตรการควบคุมการส่งออกแร่ธาตุหายาก และยืนยันกับธุรกิจต่างๆ ว่าจะไม่ได้รับผลกระทบ

5. Lufthansa ระบุเร่ิมได้รับผลกระทบจากรัฐบาลสหรัฐฯ หยุดท าการชั่วคราว เครื่องบินส่งมอบไม่ได้ ผลกระทบของการหยุดท างานของรัฐบาล
สหรัฐฯ เริ่มส่งผลกับธุรกิจ โดยสายการบิน Lufthansa ของเยอรมนีระบุว่าเครื่องบิน Boeing 787-9 ของบริษัทที่สั่งไว้ ไม่สามารถส่งมอบได้ และ
ช้ันท่ีนั่งธุรกิจจะไม่สามารถให้บริการลูกค้าได้ในตอนนี้ เนื่องจากเจ้าหน้าที่ FAA ที่ต้องตรวจรับรองเครื่องบินและชั้นโดยสารไม่มาท างาน

ตลาดสงบท่ามกลางความไม่แน่นอน ในสัปดาห์นี้นอกเหนือจากประเด็นการหยุดท างานของรัฐบาล
สหรัฐฯ ที่ล่วงเข้าถึงสัปดาห์ที่ 3 แล้ว ยังมีการประชุมการท าแผนพัฒนาแห่งชาติ 5 ปีครั้งที่ 15 ซึ่ง
หลายฝ่ายคาดหวังมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจในระยะยาว นอกจากนั้นยังติดตามผลประกอบการของ
บริษัทต่างๆ เราประเมินว่าสัปดาห์นี้ในฝั่งสหรัฐฯ ตลาดจะให้ความส าคัญกับผลประกอบการมากกว่า
เรื่องอื่นๆ ยกเว้นจะมีพัฒนาการใหม่ๆ ส่วนฝั่งจีนเราเชื่อว่ามาตรการที่จะออกมาอาจไม่ได้มีตัวเลขที่
ชัดเจนนอกจากกรอบนโยบายเบื้องต้น ด้านญี่ปุ่นประเมินว่าตลาดจะยังคงให้น ้าหนักกับก ารจัดตั้ง
รัฐบาลใหม่ ซึ่งต้องติดตามนโยบายที่รัฐบาลใหม่จะประกาศออกมาหลังจากนี้ ยังคงมุมมองบวกกับ
สหรัฐฯ และญี่ปุ ่นเช่นเดิม ปัจจัยที่ต้องติดตาม เงินเฟ้ออังกฤษเดือนกันยายน ตลาดคาด 0.2% 
MoM/4.0% YoY ส าหรับเงินเฟ้อทั่วไป และ 0.2% MoM/3.7% YoY ส าหรับเงินเฟ้อที่แท้จริง, 
ตัวเลขยอดขายบ้านมือสองสหรัฐฯ ตลาดคาด 3.9 ล้านหลังส าหรับเดือนกันยายน

AMD รายได้และก าไรมากกวา่คาด พรอ้ม Guidance ท่ีสดใส โดยรายได้จาก Data Center โตกวา่ +115% ราคา After Hours +7.6% SMH ETF (Semiconductor) -
3.8% After Hours +2.7% ด้าน MAGS ETF (MAG-7) -2% After Hours +1.17% XAM คาดเห็นแนวโน้มการฟื้ นตัวของ Semiconductor Stock (Reverse Trump-
Trade) มองเปน็โอกาสซื้อ Tactical-Play ด้าน Starbuck แม้รายได้และ Same Store Sales Growth ต ่าคาดแต่ After Hours +3.6% หลัง YTD 2024 ปรบัตังลงมากวา่
-20% คาดได้ประโยชน์ตีม Rotation to S&P 493 (S&P 500 Equal Weight Outperformed) ภาพรวม XAM เห็น Market Breadth และ Price Strength ของหุ้นใน
สหรฐัท่ีดีข้ึน โดยผลตอบแทน Divergence เข้าหากัน ต่างกับ 2 เดือนก่อนท่ีเกิดจากการน าเด่ียวโดยหุ้นไม่ก่ีบรษัิท มองเปน็ Healthy Correction (Neutral 
US/Diversified Global Growth>>>K-GTECH, KT-TECHNOLOGY/Tactical-Buy ASP-MAG7-AI)

Job Openings and Labor Turnover (JOLTs) มากกวา่คาดในเดือน มิ.ย. ท่ี 8,184,000 ต าแหน่ง (Exp. 8,030,000) ส่วนดัชนีราคาบ้าน S&P Case-Shiller เดือน พ.ค. 
เทียบรายปเีพิ่มข้ึนมากกวา่คาดท่ี 6.8% (Exp. 6.6) จับตาตัวเลขอัตราการวา่งงาน (U-Rates) คืนวนัศุกรห์ากออกมาตามคาดท่ี 4.1% คาดวา่ Russell 2000 จะยงั 
Outperformed ต่อเน่ือง โดย IWM ETF +0.38% After Hours +0.04% (Slightly Overweight Russell 2000)

XAM มอง KT-EUROSM ยงัดูดีในกลุ่ม Mid/Small ส่วนหุ้น All-Caps ES-EG และ ONE-EUROEQ Outperformed Peers ในชว่งท่ีผ่านมา (Slightly Overweight EU 
& DAX)

Things you need to know

Weekly Recommendation

ชื่อกองทุน ความเสี่ยง รายละเอียดเบื้องต้น

X-NUCTECH 6 ลงทุนในกลุม่เทคโนโลยีพลังงานนวิเคลียร์
และยูเรเนียมทั่วโลก

X-EMBOND 4 ลงทุนในตราสารหนี้ภาครัฐของกลุ่มประเทศ
ตลาดเกิดใหม่ทั่วโลก

DAOL-GOLD 7 ลงทุนในทองค า เงิน และตราสารทุนของ
บริษัทเหมืองทั่วโลก

ค าเตือน: ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน | ผลการด าเนินงานในอดีต และผลการเปรียบเทียบผลการด าเนินงานท่ีเกี่ยวข้องกับผลติภัณฑ์ในตลาดทุน มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการ
ด าเนินงานในอนาคต | ผู้ลงทุนอาจมีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน เนื่องจากการป้องกันความเสี่ยงข้ึนอยู่กับดุลพินิจของผู้จัดการกองทุน | กองทุนรวมเหล่านี้อาจลงทุนกระจุกตัวในผู้ออกตราสาร อุตสาหกรรม หรือประเทศใดประเทศหนึ่ง จึงมีความ
เสี่ยงท่ีผู้ลงทุนอาจสูญเสียเงนิลงทุนจ านวนมาก ผู้ลงทุนจึงควรพิจารณาการกระจายความเสี่ยงของ พอร์ตการลงทุนโดยรวมของตนเองด้วย | บริษัทมิได้รับประกันถึงผลตอบแทนท่ีจะได้จากค าแนะน าการลงทุนดังกล่าว และมีความเสี่ยงท่ีผลตอบแทน
อาจไม่เป็นไปตามคาดหวัง หรือมีผลขาดทุนได้ | ข้อมูล ความเห็น หรือคาดการณ์ การประเมิน และข้อความท่ีปรากฎในเอกสารฉบับนี้ เป็นเพียงความเห็นเบ้ืองต้นและเป็นการท่ัวไปเท่านั้น มิใช่ค าม่ันสัญญา การรับประกัน หรือรับรองผลตอบแทน
จากการลงทุนในผลิตภัณฑ์การลงทุนใดๆ แต่ประการใด และมิอาจตีความได้ว่าเป็นการให้ค าแนะน า หรือเป็นการเสนอซื้อ เสนอขาย หรือชักชวนให้เสนอซือ้หรือเสนอขายหลักทรัพย์แก่บุคคลใดๆ โดยเฉพาะเจาะจง | สอบถามข้อมูลเพิ่มเติมหรือ
ขอรับหนังสือชี้ชวนได้ท่ี บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนรวม เอ็กซ์สปริง จ ากัด ในฐานะบริษัทนายหน้าซื้อขายหน่วยลงทุน ช่วงเวลาวันท าการตั้งแต่ 08:30-17:30 น. ท่ีหมายเลขโทรศัพท์ 02 080 6052
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