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ความกลัวจาก Private Credit เริม่ปกคลมุการลงทุน กดดันหุ้นสหรฐัฯ ปดิลบ
TSMC ประกาศรายได้ไตรมาส 3 เติบโตขึน้กวา่ 39% YoY ระบุ AI ยงัมาแรง

1. ความกลัวจาก Private Credit เริ่มปกคลุมการลงทุน กดดันหุ้นสหรัฐฯ ปิดลบ เมื่อคืนนี้ดัชนี S&P 500 ปรับตัวลดลง -0.63% มาอยู่ที่ 
6,629.07 จุด สาเหตุส าคัญมาจากแรงเทขายเกือบทุกกลุ่มโดยเฉพาะกลุ่มการเงินในสหรัฐฯ หลังจากกลุ่มธนาคารขนาดกลางและเล็กของสหรั ฐฯ 
เริ่มรายงานตัวเลขความเสียหายจากการปล่อยกู้ให้ Tricolor Holdings บริษัทสินเชื่อรถยนต์ และ First Brands ผู้ผลิตชิ้นส่วนรถยนต์ โดย Zions 
Bancorp และ Western Alliance Bancorp เป็นสองธนาคารที่รายงานผลกระทบ ด้าน J.P. Morgan ระบุว่าได้รับผลกระทบเช่นกันอยู่ที่ 170 
ล้านดอลลาร์ ท้ังนี้ตลาดยังรอรายงานความเสียหายเพิ่มเติมในฝั่ง Private Credit ที่มีส่วนร่วมในการปล่อยกู้ให้กับท้ังสองบริษัทที่ล้มละลายในครั้งนี้

2. ทรัมป์เตรียมหารือกับปูตินอีกคร้ังท่ีกรุงบูดาเปส ก่อนหารือกับยูเครน ทรัมป์ระบุว่าการพบกันในครั้งนี้จะน าสันติภาพมาสู่ความขัดแย้งที่ยาวนาน 
ทั้งนี้การหารือระหว่างผู้น าทั้งสองชาติจะเกิดขึ้นก่อนท่ีทรัมป์จะพบกับผู้น ายูเครน ซึ่งหน่ึงในประเด็นการเจรจาส าคัญส าหรับฝั่งยูเครนคือการที่ยูเครน
ขอร้องสหรัฐฯ ให้ขายขีปนาวุธโทมาฮอกว์ให้ ที่ถือเป็นขีปนาวุธข้ันสูง ทั้งนี้นักวิชาการด้านความสัมพันธ์ระหว่างประเทศต่างประเมินว่า การกระท า
ของรัสเซียคือการยื้อเวลา เพื่อไม่ให้ทรัมป์บังคับใช้มาตรการคว ่าบาตรเพิ่มเติม และขายอาวุธให้ยูเครน

3. สหรัฐฯ สั่งยึดทรัพย์ Prince Group กระท าผิดฐานสแกมเมอร์ พบมีฐานบางส่วนที่สิงคโปร์ สหรัฐฯ ประกาศยึดทรัพย์ Prince Group กลุ่ม
ธุรกิจท่ีสหรัฐฯ ระบุว่ามีส่วนในการหลอกลวงประชาชนทั่วโลก (scammer) โดยเฉพาะในกรณีแก๊งคอลเซ็นเตอร์ ซึ่งในระหว่างการสอบสวนพบว่า
ประธานและเจ้าของ Prince Group มีการเปิด Family Office ที่สิงคโปร์ และพยายามสร้างความสัมพันธ์กับบริษัทที่มี Temasek กองทุนบริหาร
ความมั่งคั่งของประเทศเป็นผู้ลงทุน รวมถึงไล่ซื้ออสังหาริมทรัพย์จ านวนมาก และได้รับสิทธิยกเว้นทางภาษี ซึ่งขณะนี้ MAS ที่เป็นหน่วยงานก ากับ
ดูแลภาคการเงินก าลังเข้ามาสอบสวนกรณีดังกล่าวแล้ว

4. ชาติสมาชิกกลุ่ม G-7 เริ่มหาทางตอบโต้มาตรการของจีน หลังจ ากัดการส่งออกแร่หายาก ท่าทีดังกล่าวต่อเนื่องจากเมื่อวานนี้ โดยญี่ปุ่นและ
เยอรมนี ออกมาเรียกร้องให้ชาติสมาชิกอื่นๆ ในกลุ่มสมาชิก G-7 ออกมาตราการตอบโต้จีนในประเด็นดังกล่าวร่วมกับสหรัฐอเมริกา โดยระบุว่าเป็น
เรื่องที่น่ากังวล ด้านนายกรัฐมนตรีของออสเตรเลียเตรียมบินไปสหรัฐฯ ในสัปดาห์หน้า เสนอตัวเป็นทางเลือกแทนจีนส าหรับแร่หายาก

5. TSMC ประกาศรายได้ไตรมาส 3 เติบโตขึ้นกว่า 39% YoY ระบุ AI ยังมาแรง บริษัทรายงานตัวเลขดังกล่าวเมื่อวานนี้ โดยปรับตัวเลขประมาณ
การณ์รายได้ในปีน้ีเพิ่มเป็น 35% และเพิ่มคาดการณ์รายจ่ายด้านการลงทุนเล็กน้อยเป็น 4-4.2 หมื่นล้านดอลลาร์ โดยระบุว่าจะลงทุนในโรงงานของ
บริษัทท่ีแอริโซนาเพื่อเพิ่มก าลังการผลิตอีก ทั้งนี้ฝ่ายบริหารบริษัทระบุว่ากระแสด้าน AI ยังมาแรง และความต้องการชิปยังคงเพิ่มขึ้นต่อเนื่อง

ตลาดมองข้ามการหยุดท างาน ยังมองบวกอยู่ แม้ประเด็นทางการเมืองจะยังอยู่ที่การหยุดท างาน
ของรัฐบาลสหรัฐฯ เนื่องจากร่างงบประมาณฉบับใหม่ยังไม่ผ่านสภา อย่างไรก็ตามตลาดยังไม่ได้สนใจ
ประเด็นนี้เท่าใด กลายเป็นว่าตลาดสนใจตัวเลขของเศรษฐกิจสหรัฐฯ มากกว่า เรายังคงมุมมองว่ า
เศรษฐกิจสหรัฐฯ จะไม่อยู่ในสภาวะ Recession หรือหดตัวลง ซ่ึงการลดดอกเบ้ียจะเป็นผลดีกับตลาด
หุ้นมากกว่าตลาดตราสารหนี้ของสหรัฐฯ อย่างไรก็ตามการเพิ่มขึ้นของเงินเฟ้อสหรัฐฯ ในระยะสั้นยัง
เป็นปัจจัยส าคัญที่กดดันตลาด และจะเป็นจุดสนใจของตลาดในสภาวะ Goldilocks ที่ก าลังเกิดขึ้นใน
เวลานี้ ส่วนความขัดแย้งด้านการเมอืงระหว่างประเทศ แม้จะยังสร้างความกงัวลให้กับนักลงทุนอยู่ แต่
ตลาดเริ่มตอบรับได้ดีขึ้นกว่าเดิม ปัจจัยท่ีต้องติดตาม เงินเฟ้อของยุโรป ประกาศครั้งสุดท้าย ส าหรับ
เดือนกันยายน ตลาดคาด 0.1% MoM/2.2% YoY ส าหรับเงินเฟ้อทั่วไป และ 2.3% YoY ส าหรับเงิน
เฟ้อที่แท้จริง

AMD รายได้และก าไรมากกวา่คาด พรอ้ม Guidance ท่ีสดใส โดยรายได้จาก Data Center โตกวา่ +115% ราคา After Hours +7.6% SMH ETF (Semiconductor) -
3.8% After Hours +2.7% ด้าน MAGS ETF (MAG-7) -2% After Hours +1.17% XAM คาดเห็นแนวโน้มการฟื้ นตัวของ Semiconductor Stock (Reverse Trump-
Trade) มองเปน็โอกาสซื้อ Tactical-Play ด้าน Starbuck แม้รายได้และ Same Store Sales Growth ต ่าคาดแต่ After Hours +3.6% หลัง YTD 2024 ปรบัตังลงมากวา่
-20% คาดได้ประโยชน์ตีม Rotation to S&P 493 (S&P 500 Equal Weight Outperformed) ภาพรวม XAM เห็น Market Breadth และ Price Strength ของหุ้นใน
สหรฐัท่ีดีข้ึน โดยผลตอบแทน Divergence เข้าหากัน ต่างกับ 2 เดือนก่อนท่ีเกิดจากการน าเด่ียวโดยหุ้นไม่ก่ีบรษัิท มองเปน็ Healthy Correction (Neutral 
US/Diversified Global Growth>>>K-GTECH, KT-TECHNOLOGY/Tactical-Buy ASP-MAG7-AI)

Job Openings and Labor Turnover (JOLTs) มากกวา่คาดในเดือน มิ.ย. ท่ี 8,184,000 ต าแหน่ง (Exp. 8,030,000) ส่วนดัชนีราคาบ้าน S&P Case-Shiller เดือน พ.ค. 
เทียบรายปเีพิ่มข้ึนมากกวา่คาดท่ี 6.8% (Exp. 6.6) จับตาตัวเลขอัตราการวา่งงาน (U-Rates) คืนวนัศุกรห์ากออกมาตามคาดท่ี 4.1% คาดวา่ Russell 2000 จะยงั 
Outperformed ต่อเน่ือง โดย IWM ETF +0.38% After Hours +0.04% (Slightly Overweight Russell 2000)

XAM มอง KT-EUROSM ยงัดูดีในกลุ่ม Mid/Small ส่วนหุ้น All-Caps ES-EG และ ONE-EUROEQ Outperformed Peers ในชว่งท่ีผ่านมา (Slightly Overweight EU 
& DAX)

Things you need to know

Weekly Recommendation

ชื่อกองทุน ความเสี่ยง รายละเอียดเบื้องต้น

X-NUCTECH 6 ลงทุนในกลุม่เทคโนโลยีพลังงานนวิเคลียร์
และยูเรเนียมทั่วโลก

X-EMBOND 4 ลงทุนในตราสารหนี้ภาครัฐของกลุ่มประเทศ
ตลาดเกิดใหม่ทั่วโลก

DAOL-GOLD 7 ลงทุนในทองค า เงิน และตราสารทุนของ
บริษัทเหมืองทั่วโลก

ค าเตือน: ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน | ผลการด าเนินงานในอดีต และผลการเปรียบเทียบผลการด าเนินงานท่ีเกี่ยวข้องกับผลติภัณฑ์ในตลาดทุน มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการ
ด าเนินงานในอนาคต | ผู้ลงทุนอาจมีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน เนื่องจากการป้องกันความเสี่ยงข้ึนอยู่กับดุลพินิจของผู้จัดการกองทุน | กองทุนรวมเหล่านี้อาจลงทุนกระจุกตัวในผู้ออกตราสาร อุตสาหกรรม หรือประเทศใดประเทศหนึ่ง จึงมีความ
เสี่ยงท่ีผู้ลงทุนอาจสูญเสียเงนิลงทุนจ านวนมาก ผู้ลงทุนจึงควรพิจารณาการกระจายความเสี่ยงของ พอร์ตการลงทุนโดยรวมของตนเองด้วย | บริษัทมิได้รับประกันถึงผลตอบแทนท่ีจะได้จากค าแนะน าการลงทุนดังกล่าว และมีความเสี่ยงท่ีผลตอบแทน
อาจไม่เป็นไปตามคาดหวัง หรือมีผลขาดทุนได้ | ข้อมูล ความเห็น หรือคาดการณ์ การประเมิน และข้อความท่ีปรากฎในเอกสารฉบับนี้ เป็นเพียงความเห็นเบ้ืองต้นและเป็นการท่ัวไปเท่านั้น มิใช่ค าม่ันสัญญา การรับประกัน หรือรับรองผลตอบแทน
จากการลงทุนในผลิตภัณฑ์การลงทุนใดๆ แต่ประการใด และมิอาจตีความได้ว่าเป็นการให้ค าแนะน า หรือเป็นการเสนอซื้อ เสนอขาย หรือชักชวนให้เสนอซือ้หรือเสนอขายหลักทรัพย์แก่บุคคลใดๆ โดยเฉพาะเจาะจง | สอบถามข้อมูลเพิ่มเติมหรือ
ขอรับหนังสือชี้ชวนได้ท่ี บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนรวม เอ็กซ์สปริง จ ากัด ในฐานะบริษัทนายหน้าซื้อขายหน่วยลงทุน ช่วงเวลาวันท าการตั้งแต่ 08:30-17:30 น. ท่ีหมายเลขโทรศัพท์ 02 080 6052
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