
16 October 2025

ตลาดหุ้นสหรฐัฯ บวกสดใส หลังประธาน FED สง่สญัญาณจบ QT เรว็ๆ นี้
สงครามการค้ายงัไมจ่บ G-7 เตรยีมผนกึก าลังต้านจีน ด้านอินเดียยอมไมซ่ื้อน ้ามนัจากรสัเซยี

1. ตลาดหุ้นสหรัฐฯ บวกสดใส หลังประธาน FED ส่งสัญญาณจบ QT เร็วๆ นี้ เมื่อคืนนี้ดัชนี S&P 500 ปรับตัวเพิ่มขึ้น 0.40% มาอยู่ที่ 6,671.06 
จุด สาเหตุส าคัญมาจากปาฐกถาของ Jerome Powell ประธาน FED ที่ระบุว่าการท า Quantitative Tightening (QT) เพื่อลดงบดุลของธนาคาร
กลางให้เล็กลงก าลังจะเสร็จสิ้นลงแล้ว โดยยังอยู่ระหว่างการติดตามสถานการณ์ รวมถึงระบุว่าเตรียมพิจารณาลดดอกเบี้ยต่อหากสถานการณ์การ
จ้างงานยังไม่ดีขึ้น ทั้งนี้ช่วงที่ผ่านมา FED ซื้อคืนพันธบัตรรัฐบาลและตราสารหนี้ที่มีสินเชื่อที่อยู่อาศัยเป็นหลักประกันจ านวนมากในช่วงทื่ท า QE 
ก่อนท่ีจะขายคืนออกสู่ตลาด เพื่อดูดซับสภาพคล่อง

2. สงครามการค้ายังไม่จบ G-7 เตรียมผนึกก าลังต้านจีน ด้านอินเดียยอมไม่ซื้อน ้ามันจากรัสเซีย Scott Bessent รัฐมนตรีคลังสหรัฐฯ ระบุว่า
สหรัฐฯ พร้อมชะลอการบังคับใช้ก าแพงภาษีกับจีนนานขึน้ ถ้าจีนยุติมาตราการควบคุมการส่งออกแร่หายาก นอกจากน้ันแล้วยังระบุว่าในการประชุม
รัฐมนตรีคลังของกลุ่ม G-7 ทุกประเทศพร้อมร่วมมือเพื่อตอบโต้มาตรการควบคุมการส่งออกแร่ธาตุหายากของจีน ด้านอินเดีย ประธานาธบิดีทรัมป์
ออกมาระบุว่าอินเดียยอมไม่ซื้อน ้ามันจากรัสเซียแล้ว โดยยังไม่มีก าหนดเวลาที่ชัดเจน

3. Takaichi ออกมาเรียกร้องให้พรรคฝ่ายค้านลงคะแนนเสียงให้ หลังจากที่มีก าหนดตอนแรกในกลางสัปดาห์นี้ว่าจะมีการโหวตลงมติเลือก
นายกรัฐมนตรีแต่ก็มีอันเลื่อนออกไปสัปดาห์หน้า เพราะสถานการณ์เสียงในรัฐสภาเปลี่ยน ล่าสุด Takaichi หัวหน้าพรรค LDP ออกมาเรียกร้องให้
พรรคฝ่ายค้านหาทางออกร่วมกันโดยลงคะแนนเสียงเลือกตนเองเป็นนายกรัฐมนตรีคนใหม่ เนื่องจากนโยบายมีความคล้ายคลึงกัน ด้านตัวแทนจาก
พรรค Ishin ระบุว่าถ้าจะลงคะแนนเสียงให้ จะต้องมีการตกลงด้านนโยบายใหม่ร่วมกัน

4. BlackRock GIP ประกาศซ้ือบริษัทศูนย์ข้อมูลต่อจาก Macquarie มูลค่า 4 หมื่นล้านดอลลาร์ การลงทุนซื้อศูนย์ข้อมูล Aligned ในครั้งนี้จะมี 
MGX บริษัทการลงทุนของสหรัฐอาหรับเอมิเรตส์ (UAE) และไมโครซอฟท์ เข้ามาร่วมด้วย ในดีลจะมีศูนย์ข้อมูลหลักร้อยแห่งในดีลนี้ โดย 
Macquarie ลงทุนซื้อบริษัทนี้เมื่อปี 2018 และประกาศเพิ่มทุนให้เมื่อต้นปีท่ีผ่านมาเพิ่มเติมก่อนที่จะขายออกให้กลุ่มนักลงทุนในท้ายท่ีสุด

5. ซีอีโอ J.P. Morgan เปิดศึกชนกับ Private Credit หลัง Tricolor Holdings ล้มละลาย การล้มละลายของผู้ให้บริการสินเชื่อรถยนต์ดังกล่าว
ก าลังเป็นประเด็นส าคัญ โดยซีอีโอของ JPM ที่มีส่วนปล่อยสินเชื่อให้ระบุว่าไม่ได้มีแมลงสาบเพียงตัวเดียว ด้านซีอีโอ Blue Owl Capital หนึ่งใน
บริษัทท่ีท าเรื่อง Private Credit ออกมาระบุว่า Dimon ควรทบทวนตัวเองหากต้องการก าจัดแมลง เนื่องจากการล้มละลายนี้ JPM เป็นแกนน าหลัก
ในการปล่อยสินเช่ือให้กับบริษัท ขณะที่ Akshay Shah เจ้าของ Kyma Capital ระบุว่าเรื่องคราวนี้เป็นปัญหาของทั้งสองฝั่งร่วมกัน

ตลาดมองข้ามการหยุดท างาน ยังมองบวกอยู่ แม้ประเด็นทางการเมืองจะยังอยู่ที่การหยุดท างาน
ของรัฐบาลสหรัฐฯ เนื่องจากร่างงบประมาณฉบับใหม่ยังไม่ผ่านสภา อย่างไรก็ตามตลาดยังไม่ได้สนใจ
ประเด็นนี้เท่าใด กลายเป็นว่าตลาดสนใจตัวเลขของเศรษฐกิจสหรัฐฯ มากกว่า เรายังคงมุมมองว่ า
เศรษฐกิจสหรัฐฯ จะไม่อยู่ในสภาวะ Recession หรือหดตัวลง ซ่ึงการลดดอกเบ้ียจะเป็นผลดีกับตลาด
หุ้นมากกว่าตลาดตราสารหนี้ของสหรัฐฯ อย่างไรก็ตามการเพิ่มขึ้นของเงินเฟ้อสหรัฐฯ ในระยะสั้นยัง
เป็นปัจจัยส าคัญที่กดดันตลาด และจะเป็นจุดสนใจของตลาดในสภาวะ Goldilocks ที่ก าลังเกิดขึ้นใน
เวลานี้ ส่วนความขัดแย้งด้านการเมอืงระหว่างประเทศ แม้จะยังสร้างความกงัวลให้กับนักลงทุนอยู่ แต่
ตลาดเริ่มตอบรบัได้ดีขึน้กวา่เดิม ปัจจัยท่ีต้องติดตาม ค าส่ังซ้ือเครื่องจักรใหม่ของญี่ปุ่น เดือนสิงหาคม 
ตลาดคาด 0.5% MoM/4.7% YoY, GDP อังกฤษ ตลาดคาด 0.1% MoM/1.4% YoY ส าหรับเดือน
สิงหาคม

AMD รายได้และก าไรมากกวา่คาด พรอ้ม Guidance ท่ีสดใส โดยรายได้จาก Data Center โตกวา่ +115% ราคา After Hours +7.6% SMH ETF (Semiconductor) -
3.8% After Hours +2.7% ด้าน MAGS ETF (MAG-7) -2% After Hours +1.17% XAM คาดเห็นแนวโน้มการฟื้ นตัวของ Semiconductor Stock (Reverse Trump-
Trade) มองเปน็โอกาสซื้อ Tactical-Play ด้าน Starbuck แม้รายได้และ Same Store Sales Growth ต ่าคาดแต่ After Hours +3.6% หลัง YTD 2024 ปรบัตังลงมากวา่
-20% คาดได้ประโยชน์ตีม Rotation to S&P 493 (S&P 500 Equal Weight Outperformed) ภาพรวม XAM เห็น Market Breadth และ Price Strength ของหุ้นใน
สหรฐัท่ีดีข้ึน โดยผลตอบแทน Divergence เข้าหากัน ต่างกับ 2 เดือนก่อนท่ีเกิดจากการน าเด่ียวโดยหุ้นไม่ก่ีบรษัิท มองเปน็ Healthy Correction (Neutral 
US/Diversified Global Growth>>>K-GTECH, KT-TECHNOLOGY/Tactical-Buy ASP-MAG7-AI)

Job Openings and Labor Turnover (JOLTs) มากกวา่คาดในเดือน มิ.ย. ท่ี 8,184,000 ต าแหน่ง (Exp. 8,030,000) ส่วนดัชนีราคาบ้าน S&P Case-Shiller เดือน พ.ค. 
เทียบรายปเีพิ่มข้ึนมากกวา่คาดท่ี 6.8% (Exp. 6.6) จับตาตัวเลขอัตราการวา่งงาน (U-Rates) คืนวนัศุกรห์ากออกมาตามคาดท่ี 4.1% คาดวา่ Russell 2000 จะยงั 
Outperformed ต่อเน่ือง โดย IWM ETF +0.38% After Hours +0.04% (Slightly Overweight Russell 2000)

XAM มอง KT-EUROSM ยงัดูดีในกลุ่ม Mid/Small ส่วนหุ้น All-Caps ES-EG และ ONE-EUROEQ Outperformed Peers ในชว่งท่ีผ่านมา (Slightly Overweight EU 
& DAX)

Things you need to know

Weekly Recommendation

ชื่อกองทุน ความเสี่ยง รายละเอียดเบื้องต้น

X-NUCTECH 6 ลงทุนในกลุม่เทคโนโลยีพลังงานนวิเคลียร์
และยูเรเนียมทั่วโลก

X-EMBOND 4 ลงทุนในตราสารหนี้ภาครัฐของกลุ่มประเทศ
ตลาดเกิดใหม่ทั่วโลก

DAOL-GOLD 7 ลงทุนในทองค า เงิน และตราสารทุนของ
บริษัทเหมืองทั่วโลก

ค าเตือน: ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน | ผลการด าเนินงานในอดีต และผลการเปรียบเทียบผลการด าเนินงานท่ีเกี่ยวข้องกับผลติภัณฑ์ในตลาดทุน มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการ
ด าเนินงานในอนาคต | ผู้ลงทุนอาจมีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน เนื่องจากการป้องกันความเสี่ยงข้ึนอยู่กับดุลพินิจของผู้จัดการกองทุน | กองทุนรวมเหล่านี้อาจลงทุนกระจุกตัวในผู้ออกตราสาร อุตสาหกรรม หรือประเทศใดประเทศหนึ่ง จึงมีความ
เสี่ยงท่ีผู้ลงทุนอาจสูญเสียเงนิลงทุนจ านวนมาก ผู้ลงทุนจึงควรพิจารณาการกระจายความเสี่ยงของ พอร์ตการลงทุนโดยรวมของตนเองด้วย | บริษัทมิได้รับประกันถึงผลตอบแทนท่ีจะได้จากค าแนะน าการลงทุนดังกล่าว และมีความเสี่ยงท่ีผลตอบแทน
อาจไม่เป็นไปตามคาดหวัง หรือมีผลขาดทุนได้ | ข้อมูล ความเห็น หรือคาดการณ์ การประเมิน และข้อความท่ีปรากฎในเอกสารฉบับนี้ เป็นเพียงความเห็นเบ้ืองต้นและเป็นการท่ัวไปเท่านั้น มิใช่ค าม่ันสัญญา การรับประกัน หรือรับรองผลตอบแทน
จากการลงทุนในผลิตภัณฑ์การลงทุนใดๆ แต่ประการใด และมิอาจตีความได้ว่าเป็นการให้ค าแนะน า หรือเป็นการเสนอซื้อ เสนอขาย หรือชักชวนให้เสนอซือ้หรือเสนอขายหลักทรัพย์แก่บุคคลใดๆ โดยเฉพาะเจาะจง | สอบถามข้อมูลเพิ่มเติมหรือ
ขอรับหนังสือชี้ชวนได้ท่ี บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนรวม เอ็กซ์สปริง จ ากัด ในฐานะบริษัทนายหน้าซื้อขายหน่วยลงทุน ช่วงเวลาวันท าการตั้งแต่ 08:30-17:30 น. ท่ีหมายเลขโทรศัพท์ 02 080 6052
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