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ตลาดหุ้นสหรฐัฯ ปดิในแดนลบ หลังทรมัปป์ระกาศสงครามการค้าต่อ
สหภาพยุโรปผสมโรงบบีจีน บงัคับให้ถ่ายทอดเทคโนโลยีกับบรษัิทท้องถ่ินในยุโรป

1. ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปิดในแดนลบ หลังทรัมป์ประกาศสงครามการค้าต่อ เมื่อคืนนี้ดัชนี S&P 500 ปรับตัวลดลง -0.16% มาอยู่ที่ 6,644.31 จุด หลัง
จากทรัมป์ขู่ว่าจะพิจารณาขึ้นก าแพงภาษีกับน ้ามันประกอบอาหารจากจีน เนื่องจากจีนปฏิเสธการรับซื้อถั่วเหลืองจากสหรัฐอเม ริกา ทั้งนี้ราคาถั่ว
เหลืองช่วงหลังปรับตัวลดลง ท าให้กระทบกับเกษตรกรของสหรัฐฯ ท าให้รัฐบาลต้องเริ่มออกมาตรการอุดหนุน แต่กลับได้รับผลกระทบจากการหยุด
ท างานของรัฐบาลกลางช่ัวคราว

2. สหภาพยุโรปผสมโรงบีบจีน บังคับให้ถ่ายทอดเทคโนโลยีกับบริษัทท้องถิ่นในยุโรป หนึ่งในมาตรการส าคัญส าหรับบริษัทที่ลงทุนในจีน คือการที่
จะต้องมีการถ่ายทอดเทคโนโลยี (technology transfer) ให้กับบริษัทพันธมิตรที่ไปร่วมลงทุนนั้น ก าลังจะกลายมาเป็นหนามยอกอกของจนี เมื่อ 
Bloomberg รายงานว่าสหภาพยุโรปก าลังจะใช้มาตรการเดียวกันในการบังคับให้บริษัทต่างชาติที่มาลงทุนในสหภาพยุโรป ต้องท าการถ่ ายทอด
เทคโนโลยีให้กับบริษัทท้องถิ่นในยุโรปที่เป็นคู่พันธมิตรร่วมในการลงทุน ท้ังนี้มาตรการดังกล่าวจะประกาศอย่างชัดเจนอีกครั้งในเดือนพศศจิกายนนี้

3. รายได้กลุ่มธนาคารสหรัฐฯ ออกมาดูดีกว่าคาด เมื่อคืนนี้มีการประกาศงบของกลุ่มธนาคารของสหรัฐฯ ออกมา โดย Goldman Sachs สามารถท า
ก าไรได้สูงสุดในประวัติศาสตร์ โดยรายได้จากกลุ่มวาณิชธนกิจเพิ่มขึ้นถึง 42% YoY ก าไรรวมไตรมาสนี้อยู่ที่ 12.25 ดอลลาร์ต่อหุ้น, J.P. Morgan 
ก าไรอยู่รวมไตรมาสนี้อยู่ที่ 5.07 ดอลลาร์ต่อหุ้น รายได้จากวาณิชธนกิจเพิ่มขึ้นถึง 21% YoY, Citi ก าไรอยู่ที่ 1.86 ดอลลาร์ต่อหุ้น และ Wells 
Fargo ก าไรอยู่ท่ี 1.66 ดอลลาร์ต่อหุ้น โดยบ่ายวันนี้จะมีการประกาศงบของ ASML บริษัทผลิตเครื่องผลิตชิปรายใหญ่ รวมถึงคืนนี้จะมีการประกาศ
งบของ Bank of America, Morgan Stanley เพิ่ม

4. อินเดียเผยรายงานฉบับใหม่ ระบุต้องใช้เงินกว่า 2.17 แสนล้านดอลลาร์ สร้างโรงไฟฟ้านิวเคลียร์ ยอดเงินดังกล่าวมาจากรายงานของรัฐบาลที่
จัดท าขึ้นเพื่อประเมินผลกระทบด้านการเงินจากการที่รัฐบาลอินเดียมีแผนสร้างโรงไฟฟ้านิวเคลียร์เพิ่ม โดยตามแผนดังกล่าวจะท า ให้อินเดียมี
โรงไฟฟ้านิวเคลียร์ที่ก าลังการผลิต 100 กิกะวัตต์ (GW) ภายในปี 2047 และเลือกใช้เทคโนโลยีน ้ามวลหนักอัดแรงดันเป็นหลัก ด้านรัฐบาลประกาศ
จะแก้ไขกฎหมายด้านพลังงานนิวเคลียร์ เพื่อดึงดูดการลงทุนเพิ่ม

5. IMF ปรับประมาณการณ์ GDP โลก ระบุยังกังวลส าหรับปีหน้า IMF ปรับประมาณการณ์ GDP โลกปีน้ีขึ้นเป็น 3.2% จากเดิมที่ 3.0% และปีหน้า 
(2026) ที่ 3.1% โดยระบุว่ายังกังวลกับเรื่องของหนี้สินของโลก รวมถึงแรงกดดันจากเงินเฟ้อในประเทศของสหรฐัอเมริกาเป็นส าคัญ และเรียกร้องให้
รัฐบาลหลายประเทศชะลอการกู้ยืมให้น้อยลง โดยเฉพาะในยุโรป เนื่องจากมองว่าการกู้ยืมที่มากไม่มีความยั่งยืน

ตลาดมองข้ามการหยุดท างาน ยังมองบวกอยู่ แม้ประเด็นทางการเมืองจะยังอยู่ที่การหยุดท างาน
ของรัฐบาลสหรัฐฯ เนื่องจากร่างงบประมาณฉบับใหม่ยังไม่ผ่านสภา อย่างไรก็ตามตลาดยังไม่ได้สนใจ
ประเด็นนี้เท่าใด กลายเป็นว่าตลาดสนใจตัวเลขของเศรษฐกิจสหรัฐฯ มากกว่า เรายังคงมุมมองว่ า
เศรษฐกิจสหรัฐฯ จะไม่อยู่ในสภาวะ Recession หรือหดตัวลง ซ่ึงการลดดอกเบ้ียจะเป็นผลดีกับตลาด
หุ้นมากกว่าตลาดตราสารหนี้ของสหรัฐฯ อย่างไรก็ตามการเพิ่มขึ้นของเงินเฟ้อสหรัฐฯ ในระยะสั้นยัง
เป็นปัจจัยส าคัญที่กดดันตลาด และจะเป็นจุดสนใจของตลาดในสภาวะ Goldilocks ที่ก าลังเกิดขึ้นใน
เวลานี้ ส่วนความขัดแย้งด้านการเมอืงระหว่างประเทศ แม้จะยังสร้างความกงัวลให้กับนักลงทุนอยู่ แต่
ตลาดเริ่มตอบรับได้ดีขึ้นกว่าเดิม ปัจจัยท่ีต้องติดตาม อัตราเงินเฟ้อของจีนเดือนกันยายน คาด 0.1% 
MoM/-0.2% YoY, ราคาสินค้าหน้าโรงงานของจีน (PPI) ตลาดคาด -2.4% YoY เดือนกันยายน, 
ผลผลิตภาคอตุสาหกรรม (Industrial Production) ของยุโรป ตลาดคาด -2.2% MoM/-0.7% YoY

AMD รายได้และก าไรมากกวา่คาด พรอ้ม Guidance ท่ีสดใส โดยรายได้จาก Data Center โตกวา่ +115% ราคา After Hours +7.6% SMH ETF (Semiconductor) -
3.8% After Hours +2.7% ด้าน MAGS ETF (MAG-7) -2% After Hours +1.17% XAM คาดเห็นแนวโน้มการฟื้ นตัวของ Semiconductor Stock (Reverse Trump-
Trade) มองเปน็โอกาสซื้อ Tactical-Play ด้าน Starbuck แม้รายได้และ Same Store Sales Growth ต ่าคาดแต่ After Hours +3.6% หลัง YTD 2024 ปรบัตังลงมากวา่
-20% คาดได้ประโยชน์ตีม Rotation to S&P 493 (S&P 500 Equal Weight Outperformed) ภาพรวม XAM เห็น Market Breadth และ Price Strength ของหุ้นใน
สหรฐัท่ีดีข้ึน โดยผลตอบแทน Divergence เข้าหากัน ต่างกับ 2 เดือนก่อนท่ีเกิดจากการน าเด่ียวโดยหุ้นไม่ก่ีบรษัิท มองเปน็ Healthy Correction (Neutral 
US/Diversified Global Growth>>>K-GTECH, KT-TECHNOLOGY/Tactical-Buy ASP-MAG7-AI)

Job Openings and Labor Turnover (JOLTs) มากกวา่คาดในเดือน มิ.ย. ท่ี 8,184,000 ต าแหน่ง (Exp. 8,030,000) ส่วนดัชนีราคาบ้าน S&P Case-Shiller เดือน พ.ค. 
เทียบรายปเีพิ่มข้ึนมากกวา่คาดท่ี 6.8% (Exp. 6.6) จับตาตัวเลขอัตราการวา่งงาน (U-Rates) คืนวนัศุกรห์ากออกมาตามคาดท่ี 4.1% คาดวา่ Russell 2000 จะยงั 
Outperformed ต่อเน่ือง โดย IWM ETF +0.38% After Hours +0.04% (Slightly Overweight Russell 2000)

XAM มอง KT-EUROSM ยงัดูดีในกลุ่ม Mid/Small ส่วนหุ้น All-Caps ES-EG และ ONE-EUROEQ Outperformed Peers ในชว่งท่ีผ่านมา (Slightly Overweight EU 
& DAX)
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ชื่อกองทุน ความเสี่ยง รายละเอียดเบื้องต้น

X-NUCTECH 6 ลงทุนในกลุม่เทคโนโลยีพลังงานนวิเคลียร์
และยูเรเนียมทั่วโลก

X-EMBOND 4 ลงทุนในตราสารหนี้ภาครัฐของกลุ่มประเทศ
ตลาดเกิดใหม่ทั่วโลก

DAOL-GOLD 7 ลงทุนในทองค า เงิน และตราสารทุนของ
บริษัทเหมืองทั่วโลก

ค าเตือน: ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน | ผลการด าเนินงานในอดีต และผลการเปรียบเทียบผลการด าเนินงานท่ีเกี่ยวข้องกับผลติภัณฑ์ในตลาดทุน มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการ
ด าเนินงานในอนาคต | ผู้ลงทุนอาจมีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน เนื่องจากการป้องกันความเสี่ยงข้ึนอยู่กับดุลพินิจของผู้จัดการกองทุน | กองทุนรวมเหล่านี้อาจลงทุนกระจุกตัวในผู้ออกตราสาร อุตสาหกรรม หรือประเทศใดประเทศหนึ่ง จึงมีความ
เสี่ยงท่ีผู้ลงทุนอาจสูญเสียเงนิลงทุนจ านวนมาก ผู้ลงทุนจึงควรพิจารณาการกระจายความเสี่ยงของ พอร์ตการลงทุนโดยรวมของตนเองด้วย | บริษัทมิได้รับประกันถึงผลตอบแทนท่ีจะได้จากค าแนะน าการลงทุนดังกล่าว และมีความเสี่ยงท่ีผลตอบแทน
อาจไม่เป็นไปตามคาดหวัง หรือมีผลขาดทุนได้ | ข้อมูล ความเห็น หรือคาดการณ์ การประเมิน และข้อความท่ีปรากฎในเอกสารฉบับนี้ เป็นเพียงความเห็นเบ้ืองต้นและเป็นการท่ัวไปเท่านั้น มิใช่ค าม่ันสัญญา การรับประกัน หรือรับรองผลตอบแทน
จากการลงทุนในผลิตภัณฑ์การลงทุนใดๆ แต่ประการใด และมิอาจตีความได้ว่าเป็นการให้ค าแนะน า หรือเป็นการเสนอซื้อ เสนอขาย หรือชักชวนให้เสนอซือ้หรือเสนอขายหลักทรัพย์แก่บุคคลใดๆ โดยเฉพาะเจาะจง | สอบถามข้อมูลเพิ่มเติมหรือ
ขอรับหนังสือชี้ชวนได้ท่ี บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนรวม เอ็กซ์สปริง จ ากัด ในฐานะบริษัทนายหน้าซื้อขายหน่วยลงทุน ช่วงเวลาวันท าการตั้งแต่ 08:30-17:30 น. ท่ีหมายเลขโทรศัพท์ 02 080 6052
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