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สนิทรพัยผ์นัผวนหนกัคืนวนัศุกร ์ก่อนปรบัตัวกลับมาได้คืนวนัจันทร ์จากการเมอืงระหวา่งประเทศ
OpenAI บรรลขุอ้ตกลงกับ Broadcom สัง่ซื้อชปิและอุปกรณ์พเิศษใชใ้นศูนยข์อ้มูล

1. สินทรัพย์ผันผวนหนักคืนวันศุกร์ ก่อนปรับตัวกลับมาได้คืนวันจันทร์ เมื่อวันศุกร์ที่ผ่านมา ตลาดสินทรัพย์ทั่วโลกเกิดความผันผวนอย่างหนัก
หลังจากจีนประกาศมาตราการควบคุมการส่งออกแร่ธาตุหายาก (Rare Earth) และตามมาด้วยทรัมป์ประกาศจะตอบโต้ด้วยก าแพงภาษีกับจีน 
100% ท าให้ดัชนี S&P 500 ปรับตัวลดลง -2.71% มายืนอยู่ที่ 6,552.51 จุด ด้าน Bitcoin ลดลงถึง -7.05% และท าให้เกิดการล้างสถานะ 
(liquidate) ในตลาดจ านวนมาก ก่อนจะปรับตัวฟื้นมาเมื่อคืนนี้ (จันทร์) โดยดัชนี S&P 500 ปรับตัวเพิ่มขึ้น 1.56% ไปอยู่ที่ 6,654.72 จุด ส่วน 
Bitcoin ไปยืนอยู่ที่ 115,390 ดอลลาร์ ฟ้ืนตัวขึ้นราว 3.97% จากวันศุกร์

2. การส่งออกสินค้าของจีนเติบโตเร็วท่ีสุดในรอบ 6 เดือน โดยการส่งออกสินค้าในเดือนกันยายนอยู่ท่ี 8.3% YoY มากกว่าคาดที่ 6.6% YoY อย่างไร
ก็ตามการส่งออกไปสหรัฐฯ ลดลงถึง 27% ส่วนการน าเข้าอยู่ท่ี 7.4% YoY ทั้งนี้จีนก าลังเพิ่มการส่งออกไปยังประเทศอื่นที่มากขึ้นชดเชยกับสหรัฐฯ 
ที่ลดลง อย่างไรก็ตามราคาสินค้าหน้าโรงงาน (PPI) ในเดือนสิงหาคมยังคง -2.9% YoY ซึ่งบ่งบอกว่าจีนยังคงส่งออกเงินฝืดอย่างต่อเนื่องจากก าลัง
การผลิตส่วนเกิน ท้ังนี้จะมีการประกาศตัวเลข PPI พร้อมกับเงินเฟ้อของจีนในวันพรุ่งนี้ (15 ตุลาคม) ช่วงเช้า ส าหรับเดือนกันยายน ซึ่งจะบ่งชี้ถึง
สถานการณ์ส่งออกเงินฝืดที่ชัดเจนขึ้น

3. OpenAI บรรลุข้อตกลงกับ Broadcom สั่งซ้ือชิปและอุปกรณ์พิเศษใช้ในศูนย์ข้อมูล ภายใต้ข้อตกลงนี้ OpenAI จะท างานร่วมกับ Broadcom 
เพื่อออกแบบชิปและผลิตอุปกรณ์ร่วมกัน ใช้ในศูนย์ข้อมูลของ OpenAI ขนาดก าลังไฟฟ้ารวมกัน 10 กิกะวัตต์ (GW) ความร่วมมือนี้จะเริ่มต้นเป็น
รูปร่างในช่วงครึ่งหลังของปีหน้า (2026) และคาดว่าน่าจะเสร็จสิ้นปี 2029 ทั้งนี้หนังสือพิมพ์ The Wall Street Journal ระบุว่าดีลนี้มีมูลค่าหลาย
พันล้านดอลลาร์และทั้งสองบริษัทหารือกันมาก่อนแล้วถึง 2 ปี ด้านราคาหุ้นของ Broadcom ปรับตัวข้ึนทันทีราว 10% หลังการประกาศข่าวนี้

4. สถานการณ์ตะวันออกกลางคลี่คลาย หลังอิสราเอลและฮามาส ต่างปล่อยตัวประกัน การปล่อยตัวประกันดังกล่าวเป็นส่วนหนึ่งของข้อตกลงหยุด
ยิง โดยฮามาสตกลงหล่อยตัวประกันที่เหลืออีก 20 ราย ส่วนอิสราเอลปล่อยตัวนักโทษคุมขังชาวปาเลสไตน์ 2,000 คน ท าให้ทรัมป์และผู้น าชาติ
ตะวันตกในยุโรปเข้าร่วมงานแสดงความยินดีถึงการบรรลุข้อตกลงดังกล่าวท่ีอียิปต์ และหารือร่วมกันถึงอนาคตของฉนวนกาซา

5. J.P. Morgan ประกาศแผนลงทุนระยะยาว 10 ปี กับเทคโนโลยีที่ส าคัญกับสหรัฐฯ กลุ่มเทคโนโลยีที่ JPM จะลงทุนประกอบไปด้วย ความมั่นคง, 
เทคโนโลยีเกิดใหม่ (เช่น AI, Quantum), เทคโนโลยีด้านพลังงาน และการผลิตและบริหารห่วงโซ่อุปทานขั้นสูง คิดเป็นจ านวนเงิน 1 หมื่นล้าน
ดอลลาร์สหรัฐฯ และเป็นส่วนหน่ึงของแผนงานดั้งเดิมที่มีมูลค่ารวมกว่า 1.5 ล้านล้านดอลลาร์

ตลาดมองข้ามการหยุดท างาน ยังมองบวกอยู่ แม้ประเด็นทางการเมืองจะยังอยู่ที่การหยุดท างาน
ของรัฐบาลสหรัฐฯ เนื่องจากร่างงบประมาณฉบับใหม่ยังไม่ผ่านสภา อย่างไรก็ตามตลาดยังไม่ได้สนใจ
ประเด็นนี้เท่าใด กลายเป็นว่าตลาดสนใจตัวเลขของเศรษฐกิจสหรัฐฯ มากกว่า เรายังคงมุมมองว่ า
เศรษฐกิจสหรัฐฯ จะไม่อยู่ในสภาวะ Recession หรือหดตัวลง ซ่ึงการลดดอกเบ้ียจะเป็นผลดีกับตลาด
หุ้นมากกว่าตลาดตราสารหนี้ของสหรัฐฯ อย่างไรก็ตามการเพิ่มขึ้นของเงินเฟ้อสหรัฐฯ ในระยะสั้นยัง
เป็นปัจจัยส าคัญที่กดดันตลาด และจะเป็นจุดสนใจของตลาดในสภาวะ Goldilocks ที่ก าลังเกิดขึ้นใน
เวลานี้ ส่วนความขัดแย้งด้านการเมอืงระหว่างประเทศ แม้จะยังสร้างความกงัวลให้กับนักลงทุนอยู่ แต่
ตลาดเริ่มตอบรับได้ดีขึ้นกว่าเดิม ปัจจัยท่ีต้องติดตาม อัตราการว่างงานของอังกฤษ ตลาดคาด 4.7% 
เดือนสิงหาคม, ปาฐกถาของ Jerome Powell, การประกาศงบของกลุ่มธนาคารสหรัฐอเมริกา

AMD รายได้และก าไรมากกวา่คาด พรอ้ม Guidance ท่ีสดใส โดยรายได้จาก Data Center โตกวา่ +115% ราคา After Hours +7.6% SMH ETF (Semiconductor) -
3.8% After Hours +2.7% ด้าน MAGS ETF (MAG-7) -2% After Hours +1.17% XAM คาดเห็นแนวโน้มการฟื้ นตัวของ Semiconductor Stock (Reverse Trump-
Trade) มองเปน็โอกาสซื้อ Tactical-Play ด้าน Starbuck แม้รายได้และ Same Store Sales Growth ต ่าคาดแต่ After Hours +3.6% หลัง YTD 2024 ปรบัตังลงมากวา่
-20% คาดได้ประโยชน์ตีม Rotation to S&P 493 (S&P 500 Equal Weight Outperformed) ภาพรวม XAM เห็น Market Breadth และ Price Strength ของหุ้นใน
สหรฐัท่ีดีข้ึน โดยผลตอบแทน Divergence เข้าหากัน ต่างกับ 2 เดือนก่อนท่ีเกิดจากการน าเด่ียวโดยหุ้นไม่ก่ีบรษัิท มองเปน็ Healthy Correction (Neutral 
US/Diversified Global Growth>>>K-GTECH, KT-TECHNOLOGY/Tactical-Buy ASP-MAG7-AI)

Job Openings and Labor Turnover (JOLTs) มากกวา่คาดในเดือน มิ.ย. ท่ี 8,184,000 ต าแหน่ง (Exp. 8,030,000) ส่วนดัชนีราคาบ้าน S&P Case-Shiller เดือน พ.ค. 
เทียบรายปเีพิ่มข้ึนมากกวา่คาดท่ี 6.8% (Exp. 6.6) จับตาตัวเลขอัตราการวา่งงาน (U-Rates) คืนวนัศุกรห์ากออกมาตามคาดท่ี 4.1% คาดวา่ Russell 2000 จะยงั 
Outperformed ต่อเน่ือง โดย IWM ETF +0.38% After Hours +0.04% (Slightly Overweight Russell 2000)

XAM มอง KT-EUROSM ยงัดูดีในกลุ่ม Mid/Small ส่วนหุ้น All-Caps ES-EG และ ONE-EUROEQ Outperformed Peers ในชว่งท่ีผ่านมา (Slightly Overweight EU 
& DAX)
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Weekly Recommendation

ชื่อกองทุน ความเสี่ยง รายละเอียดเบื้องต้น

X-NUCTECH 6 ลงทุนในกลุม่เทคโนโลยีพลังงานนวิเคลียร์
และยูเรเนียมทั่วโลก

X-EMBOND 4 ลงทุนในตราสารหนี้ภาครัฐของกลุ่มประเทศ
ตลาดเกิดใหม่ทั่วโลก

DAOL-GOLD 7 ลงทุนในทองค า เงิน และตราสารทุนของ
บริษัทเหมืองทั่วโลก

ค าเตือน: ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน | ผลการด าเนินงานในอดีต และผลการเปรียบเทียบผลการด าเนินงานท่ีเกี่ยวข้องกับผลติภัณฑ์ในตลาดทุน มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการ
ด าเนินงานในอนาคต | ผู้ลงทุนอาจมีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน เนื่องจากการป้องกันความเสี่ยงข้ึนอยู่กับดุลพินิจของผู้จัดการกองทุน | กองทุนรวมเหล่านี้อาจลงทุนกระจุกตัวในผู้ออกตราสาร อุตสาหกรรม หรือประเทศใดประเทศหนึ่ง จึงมีความ
เสี่ยงท่ีผู้ลงทุนอาจสูญเสียเงนิลงทุนจ านวนมาก ผู้ลงทุนจึงควรพิจารณาการกระจายความเสี่ยงของ พอร์ตการลงทุนโดยรวมของตนเองด้วย | บริษัทมิได้รับประกันถึงผลตอบแทนท่ีจะได้จากค าแนะน าการลงทุนดังกล่าว และมีความเสี่ยงท่ีผลตอบแทน
อาจไม่เป็นไปตามคาดหวัง หรือมีผลขาดทุนได้ | ข้อมูล ความเห็น หรือคาดการณ์ การประเมิน และข้อความท่ีปรากฎในเอกสารฉบับนี้ เป็นเพียงความเห็นเบ้ืองต้นและเป็นการท่ัวไปเท่านั้น มิใช่ค าม่ันสัญญา การรับประกัน หรือรับรองผลตอบแทน
จากการลงทุนในผลิตภัณฑ์การลงทุนใดๆ แต่ประการใด และมิอาจตีความได้ว่าเป็นการให้ค าแนะน า หรือเป็นการเสนอซื้อ เสนอขาย หรือชักชวนให้เสนอซือ้หรือเสนอขายหลักทรัพย์แก่บุคคลใดๆ โดยเฉพาะเจาะจง | สอบถามข้อมูลเพิ่มเติมหรือ
ขอรับหนังสือชี้ชวนได้ท่ี บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนรวม เอ็กซ์สปริง จ ากัด ในฐานะบริษัทนายหน้าซื้อขายหน่วยลงทุน ช่วงเวลาวันท าการตั้งแต่ 08:30-17:30 น. ท่ีหมายเลขโทรศัพท์ 02 080 6052
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