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อิสราเอลตกลงแผนหยุดยงิ หลังกลุ่มฮามาสตกลงปล่อยตัวประกันทัง้หมด กดดันราคาทอง
Bloomberg ระบุ Microsoft จะขาดแคลนศูนย์ขอ้มูลไปจนถึงปหีน้า หลังหาเชา่ใชไ้มไ่ด้

1. อิสราเอลตกลงแผนหยุดยิง หลังกลุ่มฮามาสตกลงปล่อยตัวประกันทั้งหมด เมื่อเช้าตรู่ของวันนี้ อิสราเอลประกาศว่าเห็นชอบแผนหยุดยิงที่มี
สหรัฐอเมริกาเป็นตัวกลางในการเจรจา หลังจากกลุ่มฮามาสตกลงว่าจะปล่อยตัวประกันทั้งหมด โดยกองทัพของอิสราเอลจะเริ่มถอนก าลังออกจาก
เขตฉนวนกาซาหลังจากคณะรัฐมนตรีอนุมัติให้ถอนกองก าลังออกจากพื้นที่ ด้านราคาทองค าที่อ่อนไหวกับข่าวความขัดแย้งในตะวันออกกลางปรับ
ลดลงไปรอหลังรัฐบาลสหรัฐส่งสัญญาณว่าการเจรจาจะบรรลุผล โดยเมื่อคืนนี้ราคาทองค าติดลบไป -1.21% ไปอยู่ที่ 3,989.90 ดอลลาร์ต่อออนซ์ 
ส่วนราคาโลหะเงินพุ่งขึ้นแตะระดับ 51 ดอลลาร์ต่อออนซ์

2. ดัชนีหุ้นสหรัฐฯ เมื่อคืนปรับตัวลดลง จากแรงเทขายท าก าไร ยังขาดปัจจัยใหม่หนุนตลาด เมื่อคืนนี้ดัชนี S&P 500 ปรับตัวลดลง -0.28% ไปอยู่ที่ 
6,735.11 จุด โดยมีแรงเทขายท าก าไรในกลุ่มวัสดุอุตสาหกรรมและอุตสาหกรรมเป็นหลัก ทั้งนี้ตลาดยังขาดปัจจัยสนับสนุนส าคัญหนุนตลาด ท าให้
ทิศทางของตลาดเมื่อคืนไม่ชัดเจน ทั้งนี้ Jamie Dimon ซีอีโอของ J.P. Morgan ออกมาเตือนว่าตลาดหุ้นสหรัฐฯ อาจเจอการปรับฐานครั้ งใหญ่
ภายในอีก 6-24 เดือนนับจากน้ี จากความตึงเครียดของการเมืองระหว่างประเทศและการคลังของสหรัฐฯ

3. Ferrari ประกาศปรับตัวเลขคาดการณ์รายได้ลง หลังยอดขายชะลอตัวโดยเฉพาะในจีน คาดการณ์รายได้ไปจนถึงปี 2030 บริษัทประเมินว่าจะ
อยู่ที่ราว 3.6 พันล้านยูโร ซึ่งน้อยกว่าตัวเลขคาดการณ์ท่ีให้ไว้ตอนแรก ท าให้ราคาหุ้นของบริษัทร่วงลงถึง 16% และเป็นครั้งแรกที่หุ้นของบริษัทร่วง
ลงอย่างหนักนับตั้งแต่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ของมิลานตั้งแต่ปี 2016 สาเหตุส าคัญมาจากยอดขายที่ชะลอตัวลง โดยเฉพาะในประเทศจีนที่
ชะลอตัวลงอย่างมาก

4. Bloomberg ระบุ Microsoft จะขาดแคลนศูนย์ข้อมูลไปจนถึงปีหน้า หลังหาเช่าใช้ไม่ได้ การขาดแคลนดังกล่าวยาวนานกว่าที่ประธาน
เจ้าหน้าที่ฝ่ายการเงินของบริษัทประเมินไว้ว่าจะถึงสิ้นปีนี้ โดย Microsoft เริ่มไม่ให้บริการในบางศูนย์ข้อมูลหลังปริมาณการใช้งานหนาแน่นและ
มากกว่าที่คาด จนท าให้ลูกค้าบางคนต้องเปลี่ยนไปใช้บริการเจ้าอื่น อนึ่ง Microsoft เคยมีแผนจะเช่าศูนย์ข้อมูลเพิ่มแต่ก็ยกเลิกไปหลังโครงการ 
Stargate ทว่าหลังจากนั้นต้องกลับมาต่อคิวขอเช่าอีกครั้งหนึ่ง เพราะ Azure เติบโตขึ้นมาก

5. รองผู้ว่า ธปท. ชี้ ตลาดทุนร้อนแรงสวนทางเศรษฐกิจทั่วโลก กังวลปัญหาตามมา นายปิติ ดิษยทัต รองผู้ว่าการธนาคารแห่งประเทศไทย ให้
สัมภาษณ์ Bloomberg ระบุว่า ธปท. กังวลปัญหาตลาดทุนร้อนแรงเมื่อเทียบกับเศรษฐกิจโลก โดยย ้าว่ายังติดตามค่าเงินบาทไทยหลังแข็งค่าขึ้นมา
มากกว่า 4% ในปีนี้ โดยไม่มีเป้าหมายของเงินบาทท่ีคาดไว้ เพียงแต่รักษาไม่ให้ค่าเงินบาทผันผวนมากกว่าปัจจัยพื้นฐานเท่าน้ัน

ตลาดมองข้ามการหยุดท างาน ยังมองบวกอยู่ สัปดาห์นี้แม้ประเด็นทางการเมืองจะยังอยู่ที่การหยุด
ท างานของรัฐบาลสหรัฐฯ เนื่องจากร่างงบประมาณฉบับใหม่ยังไม่ผ่านสภา อย่างไรก็ตามตลาดไม่ได้
สนใจประเด็นนี้เท่าใดเนื่องจากเกิดขึ้นมาโดยตลอดในช่วง 5 ปีที่ผ่านมา กลายเป็นว่าตลาดสนใจ
ตัวเลขของเศรษฐกิจสหรัฐฯ มากกว่าที่จะเป็นประเด็นส าคัญ เรายังคงมุมมองว่าเศรษฐกิจสหรัฐฯ จะ
ไม่อยู่ในสภาวะ Recession หรือหดตัวลง ซึ่งการลดดอกเบี้ยจะเป็นผลดีกับตลาดหุ้นมากกว่ าตลาด
ตราสารหนี้ของสหรัฐฯ อย่างไรก็ตามการเพิ่มขึ้นของเงินเฟ้อสหรัฐฯ ในระยะสั้นยังเป็นปัจจัยส าคัญที่
กดดันตลาด และจะเป็นจุดสนใจของตลาดในสภาวะ Goldilocks ที่ก าลังเกิดขึ้นในเวลานี้

ปัจจัยท่ีต้องติดตาม ตัวเลขสินค้าหน้าโรงงานญี่ปุ่น ตลาดคาด 0.3% MoM/2.7% YoY, ผลส ารวจ
ผู้บริโภคสหรัฐฯ ของมหาวิทยาลัยมิชิแกน ตลาดคาด 54 หน่วย

AMD รายได้และก าไรมากกวา่คาด พรอ้ม Guidance ท่ีสดใส โดยรายได้จาก Data Center โตกวา่ +115% ราคา After Hours +7.6% SMH ETF (Semiconductor) -
3.8% After Hours +2.7% ด้าน MAGS ETF (MAG-7) -2% After Hours +1.17% XAM คาดเห็นแนวโน้มการฟื้ นตัวของ Semiconductor Stock (Reverse Trump-
Trade) มองเปน็โอกาสซื้อ Tactical-Play ด้าน Starbuck แม้รายได้และ Same Store Sales Growth ต ่าคาดแต่ After Hours +3.6% หลัง YTD 2024 ปรบัตังลงมากวา่
-20% คาดได้ประโยชน์ตีม Rotation to S&P 493 (S&P 500 Equal Weight Outperformed) ภาพรวม XAM เห็น Market Breadth และ Price Strength ของหุ้นใน
สหรฐัท่ีดีข้ึน โดยผลตอบแทน Divergence เข้าหากัน ต่างกับ 2 เดือนก่อนท่ีเกิดจากการน าเด่ียวโดยหุ้นไม่ก่ีบรษัิท มองเปน็ Healthy Correction (Neutral 
US/Diversified Global Growth>>>K-GTECH, KT-TECHNOLOGY/Tactical-Buy ASP-MAG7-AI)

Job Openings and Labor Turnover (JOLTs) มากกวา่คาดในเดือน มิ.ย. ท่ี 8,184,000 ต าแหน่ง (Exp. 8,030,000) ส่วนดัชนีราคาบ้าน S&P Case-Shiller เดือน พ.ค. 
เทียบรายปเีพิ่มข้ึนมากกวา่คาดท่ี 6.8% (Exp. 6.6) จับตาตัวเลขอัตราการวา่งงาน (U-Rates) คืนวนัศุกรห์ากออกมาตามคาดท่ี 4.1% คาดวา่ Russell 2000 จะยงั 
Outperformed ต่อเน่ือง โดย IWM ETF +0.38% After Hours +0.04% (Slightly Overweight Russell 2000)

XAM มอง KT-EUROSM ยงัดูดีในกลุ่ม Mid/Small ส่วนหุ้น All-Caps ES-EG และ ONE-EUROEQ Outperformed Peers ในชว่งท่ีผ่านมา (Slightly Overweight EU 
& DAX)
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Weekly Recommendation

ชื่อกองทุน ความเสี่ยง รายละเอียดเบื้องต้น

X-NUCTECH 6 ลงทุนในกลุม่เทคโนโลยีพลังงานนวิเคลียร์
และยูเรเนียมทั่วโลก

X-EMBOND 4 ลงทุนในตราสารหนี้ภาครัฐของกลุ่มประเทศ
ตลาดเกิดใหม่ทั่วโลก

DAOL-GOLD 7 ลงทุนในทองค า เงิน และตราสารทุนของ
บริษัทเหมืองทั่วโลก

ค าเตือน: ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน | ผลการด าเนินงานในอดีต และผลการเปรียบเทียบผลการด าเนินงานท่ีเกี่ยวข้องกับผลติภัณฑ์ในตลาดทุน มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการ
ด าเนินงานในอนาคต | ผู้ลงทุนอาจมีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน เนื่องจากการป้องกันความเสี่ยงข้ึนอยู่กับดุลพินิจของผู้จัดการกองทุน | กองทุนรวมเหล่านี้อาจลงทุนกระจุกตัวในผู้ออกตราสาร อุตสาหกรรม หรือประเทศใดประเทศหนึ่ง จึงมีความ
เสี่ยงท่ีผู้ลงทุนอาจสูญเสียเงนิลงทุนจ านวนมาก ผู้ลงทุนจึงควรพิจารณาการกระจายความเสี่ยงของ พอร์ตการลงทุนโดยรวมของตนเองด้วย | บริษัทมิได้รับประกันถึงผลตอบแทนท่ีจะได้จากค าแนะน าการลงทุนดังกล่าว และมีความเสี่ยงท่ีผลตอบแทน
อาจไม่เป็นไปตามคาดหวัง หรือมีผลขาดทุนได้ | ข้อมูล ความเห็น หรือคาดการณ์ การประเมิน และข้อความท่ีปรากฎในเอกสารฉบับนี้ เป็นเพียงความเห็นเบ้ืองต้นและเป็นการท่ัวไปเท่านั้น มิใช่ค าม่ันสัญญา การรับประกัน หรือรับรองผลตอบแทน
จากการลงทุนในผลิตภัณฑ์การลงทุนใดๆ แต่ประการใด และมิอาจตีความได้ว่าเป็นการให้ค าแนะน า หรือเป็นการเสนอซื้อ เสนอขาย หรือชักชวนให้เสนอซือ้หรือเสนอขายหลักทรัพย์แก่บุคคลใดๆ โดยเฉพาะเจาะจง | สอบถามข้อมูลเพิ่มเติมหรือ
ขอรับหนังสือชี้ชวนได้ท่ี บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนรวม เอ็กซ์สปริง จ ากัด ในฐานะบริษัทนายหน้าซื้อขายหน่วยลงทุน ช่วงเวลาวันท าการตั้งแต่ 08:30-17:30 น. ท่ีหมายเลขโทรศัพท์ 02 080 6052
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