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“ตลาดหุ้นสหรฐัฯ ปรบัตัวลดลง หลังเจอแรงเทขายท าก าไร กังวลรฐับาลหยุดท างานนานกวา่คาด
รายงานวจิัยชีบ้รษัิทไฟฟา้สหรฐัฯ อาจต้องลงทนุเพิม่กวา่ 1.1 ล้านล้านดอลลาร ์ปรบัปรุงสายสง่ไฟฟา้

1. ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปรับตัวลดลง หลังเจอแรงเทขายท าก าไร กังวลรัฐบาลหยุดท างานนานกว่าคาด ดัชนี S&P 500 ของสหรัฐฯ ปิดตลาดเมื่อคืนนี้
ปรับตัวลดลง -0.38% ไปอยู่ที่ 6,714.59 จุด สาเหตุส าคัญมาจากการเทขายท าก าไรของนักลงทุนหลังจากตลาดปรับตัวขึ้นมามาก และอีกส่วนหนึ่ง
มาจากความกังวลเรื่องรัฐบาลสหรัฐฯ หลุดท างานช่ัวคราวมา 1 อาทิตย์ โดยยังไม่มีมาตรการแก้ไขปัญหาที่ชัดเจน ทั้งนี้บทวิเคราะห์ของ Evercore 
ISI ระบุว่าดัชนี S&P 500 ปีหน้าอาจแตะระดับ 7,750 จุดได้ และมีโอกาสถึง 30% แตะ 9,000 จุดได้ หากตลาดยังขับเคลื่อนด้วยกระแสของ AI

2. รายงานวิจัยชี้บริษัทไฟฟ้าสหรัฐฯ อาจต้องลงทุนเพิ่มกว่า 1.1 ล้านล้านดอลลาร์ ปรับปรุงสายส่งไฟฟ้า Edison Electric Institute ที่เป็น
สมาคมการค้าของบริษัทพลังงานไฟฟ้าในสหรัฐฯ ออกรายงานฉบับใหม่ชี้ว่าบริษัทไฟฟ้าของสหรัฐฯ อาจต้องลงทุนสูงถึง 1.1 ล้านล้านดอลลาร์ใน 5 
ปีจากนี้ เพื่อเปลี่ยนโครงข่ายสายไฟฟ้าในสหรัฐอเมริกาเนื่องจากการเพิ่มขึ้นของศูนย์ข้อมูล (Data Center) ท าให้ความต้องการใช้ไฟฟ้าเพิ่มสูงขึ้น
มาก และระบบสายส่งเดิมไม่สามารถรองรับการใช้งานท่ีเพิ่มขึ้น ทั้งนี้ Goldman Sachs ประเมินในรายงานท่ีออกเมื่อปลายเดือนที่ผ่านมาว่า ความ
ต้องการในการใช้งานแร่อย่างอะลูมิเนียมและทองแดงจะเพิ่มขึ้นจากการลงทุนสายส่งไฟฟ้าใหม่

3. Dell ระบุให้คาดการณ์ยอดขายผิด ปรับเพิ่มยอดขายใหม่ในอีก 2 ปีข้างหน้า ประธานเจ้าหน้าที่ฝ่ายปฏิบัติการของ Dell ออกมายอมรับว่าให้
คาดการณ์ยอดขายของบริษัทผิด เนื่องจากประเมินกระแสด้านปัญญาประดิษฐ์ต ่าเกินไป ท าให้บริษัทต้องปรับเพิ่มคาดการณ์ยอดขายและการเติบโต
ในอีก 2 ปีข้างหน้าใหม่เป็นปีละ 9% จากเดิมที่ 7% และก าไรต่อหุ้นปรับเป็น 15% ด้านราคาหุ้นของบริษัทปรับตัวข้ึน +3.51% 

4. ธนาคารโลกปรับคาดการณ์ GDP ปี2025 ของจีนขึ้นเป็น 4.8% จากมาตราการกระตุ้นของรัฐบาล การเปลี่ยนแปลงคาดการณ์ดังกล่าวใกล้กับ
เป้าหมายของรัฐบาลกลางท่ี 5.0% โดยมองว่ามาตราการกระตุ้นเศรษฐกิจของรัฐบาลกลางมีส่วนในการผลักดันให้เศรษฐกิจเติบโต อย่างไรก็ตามผล
จากมาตราการที่ออกในปีนี้อาจไม่ข้ามไปถึงในปีหน้า นอกจากน้ันสถานการณ์สงครามการค้าก็ยังไม่คลี่คลาย ท าให้ปีหน้า GDP อาจเหลือ 4.2% ถ้า
ไม่มีการสนับสนุนท่ีต่อเนื่อง

5. xAI ของ Elon Musk ระดมเงินได้ถึง 2 หมื่นล้านดอลลาร์ หลัง Nvidia ใส่เงินมาด้วย ส านักข่าว Bloomberg รายงานว่า xAI บริษัทด้าน
ปัญญาประดิษฐ์ของ Elon Musk ระดมเงินทุนเพิ่มเติมทั้งในรูปแบบหนี้และทุนสูงถึง 2 หมื่นล้านดอลลาร์ โดยหนึ่งในนักลงทุนรายใหญ่คือ Nvidia ที่
ใส่เงินเพิ่มทุนให้บริษัท 2 พันล้านดอลลาร์ โดยส่วนหนึ่งของข้อตกลงชุดนี้คือศูนย์ข้อมูลของ xAI ที่ชื่อ Colossus 2 ที่เมือง Memphis จะใช้ GPU 
ของ Nvidia ในการท างานเป็นส่วนใหญ่

ตลาดมองข้ามการหยุดท างาน ยังมองบวกอยู่ สัปดาห์นี้แม้ประเด็นทางการเมืองจะยังอยู่ที่การหยุด
ท างานของรัฐบาลสหรัฐฯ เนื่องจากร่างงบประมาณฉบับใหม่ยังไม่ผ่านสภา อย่างไรก็ตามตลาดไม่ได้
สนใจประเด็นนี้เท่าใดเนื่องจากเกิดขึ้นมาโดยตลอดในช่วง 5 ปีที่ผ่านมา กลายเป็นว่าตลาดสนใจ
ตัวเลขของเศรษฐกิจสหรัฐฯ มากกว่าที่จะเป็นประเด็นส าคัญ เรายังคงมุมมองว่าเศรษฐกิจสหรัฐฯ จะ
ไม่อยู่ในสภาวะ Recession หรือหดตัวลง ซึ่งการลดดอกเบี้ยจะเป็นผลดีกับตลาดหุ้นมากกว่ าตลาด
ตราสารหนี้ของสหรัฐฯ อย่างไรก็ตามการเพิ่มขึ้นของเงินเฟ้อสหรัฐฯ ในระยะสั้นยังเป็นปัจจัยส าคัญที่
กดดันตลาด และจะเป็นจุดสนใจของตลาดในสภาวะ Goldilocks ที่ก าลังเกิดขึ้นในเวลานี้

ปัจจัยท่ีต้องติดตาม รายได้เฉลี่ยของประชากรญี่ปุ่นเดือนสิงหาคม ตลาดคาด 4.3% YoY

AMD รายได้และก าไรมากกวา่คาด พรอ้ม Guidance ท่ีสดใส โดยรายได้จาก Data Center โตกวา่ +115% ราคา After Hours +7.6% SMH ETF (Semiconductor) -
3.8% After Hours +2.7% ด้าน MAGS ETF (MAG-7) -2% After Hours +1.17% XAM คาดเห็นแนวโน้มการฟื้ นตัวของ Semiconductor Stock (Reverse Trump-
Trade) มองเปน็โอกาสซื้อ Tactical-Play ด้าน Starbuck แม้รายได้และ Same Store Sales Growth ต ่าคาดแต่ After Hours +3.6% หลัง YTD 2024 ปรบัตังลงมากวา่
-20% คาดได้ประโยชน์ตีม Rotation to S&P 493 (S&P 500 Equal Weight Outperformed) ภาพรวม XAM เห็น Market Breadth และ Price Strength ของหุ้นใน
สหรฐัท่ีดีข้ึน โดยผลตอบแทน Divergence เข้าหากัน ต่างกับ 2 เดือนก่อนท่ีเกิดจากการน าเด่ียวโดยหุ้นไม่ก่ีบรษัิท มองเปน็ Healthy Correction (Neutral 
US/Diversified Global Growth>>>K-GTECH, KT-TECHNOLOGY/Tactical-Buy ASP-MAG7-AI)

Job Openings and Labor Turnover (JOLTs) มากกวา่คาดในเดือน มิ.ย. ท่ี 8,184,000 ต าแหน่ง (Exp. 8,030,000) ส่วนดัชนีราคาบ้าน S&P Case-Shiller เดือน พ.ค. 
เทียบรายปเีพิ่มข้ึนมากกวา่คาดท่ี 6.8% (Exp. 6.6) จับตาตัวเลขอัตราการวา่งงาน (U-Rates) คืนวนัศุกรห์ากออกมาตามคาดท่ี 4.1% คาดวา่ Russell 2000 จะยงั 
Outperformed ต่อเน่ือง โดย IWM ETF +0.38% After Hours +0.04% (Slightly Overweight Russell 2000)

XAM มอง KT-EUROSM ยงัดูดีในกลุ่ม Mid/Small ส่วนหุ้น All-Caps ES-EG และ ONE-EUROEQ Outperformed Peers ในชว่งท่ีผ่านมา (Slightly Overweight EU 
& DAX)

Things you need to know

Weekly Recommendation

ชื่อกองทุน ความเสี่ยง รายละเอียดเบื้องต้น

X-NUCTECH 6 ลงทุนในกลุม่เทคโนโลยีพลังงานนวิเคลียร์
และยูเรเนียมทั่วโลก

X-EMBOND 4 ลงทุนในตราสารหนี้ภาครัฐของกลุ่มประเทศ
ตลาดเกิดใหม่ทั่วโลก

DAOL-GOLD 7 ลงทุนในทองค า เงิน และตราสารทุนของ
บริษัทเหมืองทั่วโลก

ค าเตือน: ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน | ผลการด าเนินงานในอดีต และผลการเปรียบเทียบผลการด าเนินงานท่ีเกี่ยวข้องกับผลติภัณฑ์ในตลาดทุน มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการ
ด าเนินงานในอนาคต | ผู้ลงทุนอาจมีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน เนื่องจากการป้องกันความเสี่ยงข้ึนอยู่กับดุลพินิจของผู้จัดการกองทุน | กองทุนรวมเหล่านี้อาจลงทุนกระจุกตัวในผู้ออกตราสาร อุตสาหกรรม หรือประเทศใดประเทศหนึ่ง จึงมีความ
เสี่ยงท่ีผู้ลงทุนอาจสูญเสียเงนิลงทุนจ านวนมาก ผู้ลงทุนจึงควรพิจารณาการกระจายความเสี่ยงของ พอร์ตการลงทุนโดยรวมของตนเองด้วย | บริษัทมิได้รับประกันถึงผลตอบแทนท่ีจะได้จากค าแนะน าการลงทุนดังกล่าว และมีความเสี่ยงท่ีผลตอบแทน
อาจไม่เป็นไปตามคาดหวัง หรือมีผลขาดทุนได้ | ข้อมูล ความเห็น หรือคาดการณ์ การประเมิน และข้อความท่ีปรากฎในเอกสารฉบับนี้ เป็นเพียงความเห็นเบ้ืองต้นและเป็นการท่ัวไปเท่านั้น มิใช่ค าม่ันสัญญา การรับประกัน หรือรับรองผลตอบแทน
จากการลงทุนในผลิตภัณฑ์การลงทุนใดๆ แต่ประการใด และมิอาจตีความได้ว่าเป็นการให้ค าแนะน า หรือเป็นการเสนอซื้อ เสนอขาย หรือชักชวนให้เสนอซือ้หรือเสนอขายหลักทรัพย์แก่บุคคลใดๆ โดยเฉพาะเจาะจง | สอบถามข้อมูลเพิ่มเติมหรือ
ขอรับหนังสือชี้ชวนได้ท่ี บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนรวม เอ็กซ์สปริง จ ากัด ในฐานะบริษัทนายหน้าซื้อขายหน่วยลงทุน ช่วงเวลาวันท าการตั้งแต่ 08:30-17:30 น. ท่ีหมายเลขโทรศัพท์ 02 080 6052
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