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ดัชนีหุ้นสหรฐัฯ แทบไมเ่ปล่ียนแปลง หลังเจอแรงเทขายท าก าไร โดยเฉพาะกับ Tesla
สหภาพยุโรปเตรยีมประกาศก าแพงภาษีเหล็กน าเขา้ 50% และจ ากัดโควต้าน าเขา้

1. ดัชนีหุ้นสหรัฐฯ แทบไม่เปลี่ยนแปลง หลังเจอแรงเทขายท าก าไร โดยเฉพาะกับ Tesla เมื่อคืนนี้ดัชนี S&P 500 ปิดตลาดปรับตัวขึ้นเพียง 0.06% 
ไปอยู่ที่ 6,715.35 จุด หลังจากระหว่างช่ัวโมงการซื้อขายปรับตัวขึ้นไปท าจุดสูงสุดก่อนหน้าจะปรับตัวลง สาเหตุมาจากการเทขายท าก าไรจากกลุ่ม
เทคโนโลยีที่ปรับตัวขึ้นมามาก โดยเฉพาะอย่างยิ่งกับ Tesla ที่แม้ยอดส่งมอบรถยนต์จะอยู่ที่ 4.97 แสนคัน คิดเป็น 7.4% YoY ซึ่งมากกว่าคาดของ
ตลาดก็ตาม แต่ยอดส่งมอบท่ีสูงมาจากการแห่ซื้อก่อนเครดิตภาษีที่รัฐบาลให้จะหมดอายุ ท าให้นักลงทุนประเมินว่าไตรมาสต่อไปจะกลับมาไม่ดี ท า
ให้เกิดแรงเทขายและท าให้หุ้นบริษัทลดลงถึง -5.11%

2. สหภาพยุโรปเตรียมประกาศก าแพงภาษีเหล็กน าเข้า 50% และจ ากัดโควต้าน าเข้า แนวทางนี้จะท าให้อัตราภาษีสอดคล้องกับสหรัฐอเมริกา และ
เป็นการป้องกันการส่งของจากที่อื่นมาผ่านเป็นสินค้าจากสหภาพยุโรป (trade re-routing) ทั้งนี้มาตรการดังกล่าวถูกใช้เพื่อเป็นการป้องกัน
อุตสาหกรรมเหล็กในประเทศจากการทุ่มตลาดของอุตสาหกรรมเหล็กจากจีน และถูกก าหนดให้มีการทบทวนทุกๆ 5 ปี เพื่อให้สอดคล้องกับ
สถานการณ์ในอนาคตที่อาจเปลี่ยนแปลงได้

3. ไมโครซอฟท์ประกาศพร้อมใช้ชิปด้านปัญญาประดิษฐ์ของตนเองในระยะยาว ท่าทีดังกล่าวเกิดขึ้นระหว่างที่ Kevin Scott ประธานเจ้าหน้าที่
บริหารฝ่ายเทคโนโลยีให้สัมภาษณ์บนเวที Italian Tech Week โดยระบุว่าทิศทางในอนาคตคือการใช้ชิปของตนเองในระบบการประมวลผลต่างๆ 
นอกเหนือจากการพึ่งพาผู้ผลิตรายอื่น เนื่องจากความต้องการของบริษัทที่ต้องการปรับแต่งประสิทธิภาพในการให้บริการในระดับสู งสุด รวมถึงให้
สอดคล้องกับข้อก าหนดของบริษัทด้วย

4. หุ้นกลุ่มผู้ผลิตชิปปรับตัวขึ้นต่อเนื่อง หลังกระแสปัญญาประดิษฐ์ยังไม่แผ่ว โดย Bloomberg ประเมินว่ามูลค่าของบริษัทเหล่านี้เพิ่มขึ้นวันเดียว
ถึง 2 แสนล้านดอลลาร์ หลังจากข่าวประเมินมูลค่ากิจการของ Open AI ตอนนี้สูงถึง 5 แสนล้านดอลลาร์ และกระบวนการผลิตชิป HBM4 ที่ใช้
ร่วมกับหน่วยประมวลผลกราฟิกน้ันส าเร็จไปได้ด้วยดี ท้ังนี้ปัจจุบันมูลค่า 12 Months Forward PER หรือราคาปัจจุบันเทียบกับคาดการณ์ก าไรใน
อีก 12 เดือนข้างหน้าของดัชนี Philadelphia Stock Exchange Semiconductor Index อยู่ท่ีราว 27 เท่า ใกล้จุดสูงสุดในปี 2024

5. ทางการจีนเตือนผู้แทนสหรัฐฯ ห้ามแทรกแซงการเมืองภายใน หลังจากที่กงสุลของสหรัฐฯ เชิญนักกิจกรรมประชาธิปไตยของฮ่องกงไปร่วมงาน
เลี้ยงท่ีสถานกงสุลใหญ่ของสหรัฐฯ ในฮ่องกง กระทรวงการต่างประเทศจีนจึงเรียกกงสุลเข้าพบและยื่นหนังสือประท้วง โดยมองว่าเป็นการแทรกแซ
วงกิจการภายใน ทั้งนี้สหรัฐฯ และจีน ก าลังมีการเจรจาการค้ากัน ท่าทีดังกล่าวอาจท าให้การเจรจาเกิดสะดุดได้

ตลาดมองข้ามการหยุดท างาน ยังมองบวกอยู่ สัปดาห์นี้แม้ประเด็นทางการเมืองจะอยู่ที่การหยุด
ท างานของรัฐบาลสหรัฐฯ เนื่องจากร่างงบประมาณฉบับใหม่ยังไม่ผ่านสภา อย่างไรก็ตามตลาดไม่ได้
สนใจประเด็นนี้เท่าใดเนื่องจากเกิดขึ้นมาโดยตลอดในช่วง 5 ปีที่ผ่านมา กลายเป็นว่าตลาดสนใจ
ตัวเลขของเศรษฐกิจสหรัฐฯ มากกว่าที่จะเป็นประเด็นส าคัญ เรายังคงมุมมองว่าเศรษฐกิจสหรัฐฯ จะ
ไม่อยู่ในสภาวะ Recession หรือหดตัวลง ซึ่งการลดดอกเบี้ยจะเป็นผลดีกับตลาดหุ้นมากกว่าตลาด
ตราสารหนี้ของสหรัฐฯ อย่างไรก็ตามการเพิ่มขึ้นของเงินเฟ้อสหรัฐฯ ในระยะสั้นยังเป็นปัจจัยส าคัญที่
กดดันตลาด และจะเป็นจุดสนใจของตลาดในสภาวะ Goldilocks ที่ก าลังเกิดขึ้นในเวลานี้ 

ปัจจัยท่ีต้องติดตาม การประกาศตัวเลข Composite PMI ของกลุ่มยูโรโซน ตลาดคาด 51.2 หน่วย 
และ Services PMI ที่ 51.4 หน่วย ส าหรับเดือนกันยายน และ US ISM Services PMI คาด 51 
หน่วย

AMD รายได้และก าไรมากกวา่คาด พรอ้ม Guidance ท่ีสดใส โดยรายได้จาก Data Center โตกวา่ +115% ราคา After Hours +7.6% SMH ETF (Semiconductor) -
3.8% After Hours +2.7% ด้าน MAGS ETF (MAG-7) -2% After Hours +1.17% XAM คาดเห็นแนวโน้มการฟื้ นตัวของ Semiconductor Stock (Reverse Trump-
Trade) มองเปน็โอกาสซื้อ Tactical-Play ด้าน Starbuck แม้รายได้และ Same Store Sales Growth ต ่าคาดแต่ After Hours +3.6% หลัง YTD 2024 ปรบัตังลงมากวา่
-20% คาดได้ประโยชน์ตีม Rotation to S&P 493 (S&P 500 Equal Weight Outperformed) ภาพรวม XAM เห็น Market Breadth และ Price Strength ของหุ้นใน
สหรฐัท่ีดีข้ึน โดยผลตอบแทน Divergence เข้าหากัน ต่างกับ 2 เดือนก่อนท่ีเกิดจากการน าเด่ียวโดยหุ้นไม่ก่ีบรษัิท มองเปน็ Healthy Correction (Neutral 
US/Diversified Global Growth>>>K-GTECH, KT-TECHNOLOGY/Tactical-Buy ASP-MAG7-AI)

Job Openings and Labor Turnover (JOLTs) มากกวา่คาดในเดือน มิ.ย. ท่ี 8,184,000 ต าแหน่ง (Exp. 8,030,000) ส่วนดัชนีราคาบ้าน S&P Case-Shiller เดือน พ.ค. 
เทียบรายปเีพิ่มข้ึนมากกวา่คาดท่ี 6.8% (Exp. 6.6) จับตาตัวเลขอัตราการวา่งงาน (U-Rates) คืนวนัศุกรห์ากออกมาตามคาดท่ี 4.1% คาดวา่ Russell 2000 จะยงั 
Outperformed ต่อเน่ือง โดย IWM ETF +0.38% After Hours +0.04% (Slightly Overweight Russell 2000)

XAM มอง KT-EUROSM ยงัดูดีในกลุ่ม Mid/Small ส่วนหุ้น All-Caps ES-EG และ ONE-EUROEQ Outperformed Peers ในชว่งท่ีผ่านมา (Slightly Overweight EU 
& DAX)

Things you need to know

Weekly Recommendation

ชื่อกองทุน ความเสี่ยง รายละเอียดเบื้องต้น

X-NUCTECH 6 ลงทุนในกลุม่เทคโนโลยีพลังงานนวิเคลียร์
และยูเรเนียมทั่วโลก

X-EMBOND 4 ลงทุนในตราสารหนี้ภาครัฐของกลุ่มประเทศ
ตลาดเกิดใหม่ทั่วโลก

DAOL-GOLD 7 ลงทุนในทองค า เงิน และตราสารทุนของ
บริษัทเหมืองทั่วโลก

ค าเตือน: ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน | ผลการด าเนินงานในอดีต และผลการเปรียบเทียบผลการด าเนินงานท่ีเกี่ยวข้องกับผลติภัณฑ์ในตลาดทุน มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการ
ด าเนินงานในอนาคต | ผู้ลงทุนอาจมีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน เนื่องจากการป้องกันความเสี่ยงข้ึนอยู่กับดุลพินิจของผู้จัดการกองทุน | กองทุนรวมเหล่านี้อาจลงทุนกระจุกตัวในผู้ออกตราสาร อุตสาหกรรม หรือประเทศใดประเทศหนึ่ง จึงมีความ
เสี่ยงท่ีผู้ลงทุนอาจสูญเสียเงนิลงทุนจ านวนมาก ผู้ลงทุนจึงควรพิจารณาการกระจายความเสี่ยงของ พอร์ตการลงทุนโดยรวมของตนเองด้วย | บริษัทมิได้รับประกันถึงผลตอบแทนท่ีจะได้จากค าแนะน าการลงทุนดังกล่าว และมีความเสี่ยงท่ีผลตอบแทน
อาจไม่เป็นไปตามคาดหวัง หรือมีผลขาดทุนได้ | ข้อมูล ความเห็น หรือคาดการณ์ การประเมิน และข้อความท่ีปรากฎในเอกสารฉบับนี้ เป็นเพียงความเห็นเบ้ืองต้นและเป็นการท่ัวไปเท่านั้น มิใช่ค าม่ันสัญญา การรับประกัน หรือรับรองผลตอบแทน
จากการลงทุนในผลิตภัณฑ์การลงทุนใดๆ แต่ประการใด และมิอาจตีความได้ว่าเป็นการให้ค าแนะน า หรือเป็นการเสนอซื้อ เสนอขาย หรือชักชวนให้เสนอซือ้หรือเสนอขายหลักทรัพย์แก่บุคคลใดๆ โดยเฉพาะเจาะจง | สอบถามข้อมูลเพิ่มเติมหรือ
ขอรับหนังสือชี้ชวนได้ท่ี บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนรวม เอ็กซ์สปริง จ ากัด ในฐานะบริษัทนายหน้าซื้อขายหน่วยลงทุน ช่วงเวลาวันท าการตั้งแต่ 08:30-17:30 น. ท่ีหมายเลขโทรศัพท์ 02 080 6052
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