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ดัชนีหุ้นสหรฐัฯ ปรบัตัวขึน้ท ำจุดสงูสดุใหมอี่กครัง้ หลังตลำดมองขำ้มเรื่องรฐับำลกลำงหยุดท ำงำน
รฐับำลทรมัปว์ำงแผนใชโ้อกำสรฐับำลกลำงหยุดท ำงำน ปลดขำ้รำชกำรออก

1. ดัชนีหุ้นสหรัฐฯ ปรับตัวขึ้นท ำจุดสูงสุดใหม่อีกคร้ัง หลังตลำดมองข้ำมเร่ืองรัฐบำลกลำงหยุดท ำงำน เมื่อคืนนี้ดัชนี S&P 500 ปิดตลาดปรับตัวขึ้น 
0.34% ไปอยู่ที่ 6,711.20 จุด นับเป็นจุดสูงสุดใหม่อีกครั้งหนึ่งของดัชนีน าโดยกลุ่มบริการสุขภาพ (healthcare) ที่หลายบริษัทประกาศมาตรการ
เพื่อเลี่ยงภาษีน าเข้ายา 100% ซึ่งรวมถึง Pfizer ที่ประกาศจะลดราคายาลงถึง 85% และเปิดตัวเลือกให้คนอเมริกันสามารถซื้อยาได้โดยตรงกับทาง
บริษัท นอกจากน้ันตลาดยังมองข้ามกับการหยุดท างานของรัฐบาลกลางด้วย โดยหลายฝ่ายยังประเมินว่ารัฐบาลทรัมป์จะหาทางออกได้

2. ตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐฯ ยังออกมำคนละทิศทำง ยำกต่อกำรประเมินภำพที่ชัดเจน เมื่อคืนนี้มีการประกาศตัวเลข ISM Manufacturing PMI หรือ
ดัชนีผลส ารวจผู้จัดการฝ่ายจัดซื้อในภาคการผลิตของสหรัฐฯ ออกมาที่ 49.1 หน่วยในเดือนกันยายน เพิ่มขึ้นจากเดือนท่ีแล้ว 0.4 หน่วย แต่อ่อนกว่า
คาดการณ์ของตลาดที่ 49.4 หน่วย บ่งชี้ถึงกิจกรรมภาคการผลิตของสหรัฐฯ ที่เพิ่มขึ้น ด้านตัวเลข ADP Payroll หรือตัวเลขการจ้างงานของ ADP 
บริษัทรับท าจ่ายเงินเดือนรายใหญ่ของสหรัฐอเมริกา ออกมาที่ 3.2 หมื่นราย น้อยกว่าท่ีตลาดคาดและอ่อนแอที่สุดนับตั้งแต่มีนาคมปี 2023

3. รัฐบำลทรัมป์วำงแผนใช้โอกำสรัฐบำลกลำงหยุดท ำงำน ปลดข้ำรำชกำรออก Russell Vought ผู้อ านวยการงบประมาณของท าเนียบขาวแจ้งกับ
รัฐสภาเมื่อคืนนี้ว่าหน่วยงานรัฐบาลบางแห่งจะมีการปลดข้าราชการออกจากต าแหน่งภายใน 1-2 วันนี้ ซึ่งเรื่องนี้ถูกยืนยันจากโฆษกท าเนียบขาวว่า
จะมีกระบวนการดังกล่าวเกิดขึ้นจริงแต่ยังบอกไม่ได้ว่าจะเกิดขึ้นท่ีหน่วยงานใดบ้าง อย่างไรก็ตามท าเนียบขาวมีค าสั่งหยุดการให้เงินโครงการพัฒนา
โครงสร้างพื้นฐานของมลรัฐนิวยอร์กกว่า 1.8 หมื่นล้านดอลลาร์ในช่วงค ่าวานน้ีตามเวลาไทย

4. ยอดขำยรถยนต์ BYD ของจีนมีปัญหำ ลดลงคร้ังแรกในรอบ 18 เดือน โดยเดือนที่แล้ว BYD จ าหน่ายรถยนต์ได้ 3.96 แสนคัน คิดเป็นการลดลง
ถึง 5.5% เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีท่ีแล้ว และเป็นครั้งแรกที่ลดลงในรอบ 18 เดือน และผู้บริหารลดเป้าหมายของการส่งมอบรถยนต์เหลือ 4.6 
ล้านคันส าหรับท้ังปีนี้ สาเหตุส าคัญมาจากการแข่งขันในอุตสาหกรรมที่รุนแรงภายในประเทศจีน ท้ังนี้ช่วงเวลาที่เหลือของปีนี้ยังเป็นเวลาทองส าหรับ
บริษัท ก่อนท่ีมาตรการอุดหนุนทางภาษีรถยนต์ไฟฟ้าของจีนจะหมดลงสิ้นปีน้ี

5. ธนำคำรกลำงอินเดียคงอัตรำดอกเบี้ยไว้ท่ี 5.5% ปรับเพ่ิมคำดกำรณ์กำรเติบโต เมื่อวานนี้ธนาคารกลางอินเดียประกาศคงอัตราดอกเบี้ยเอาไว้ที่ 
5.5% เท่าเดิม โดยเป็นมติเอกฉันท์จากคณะกรรมการนโยบายการเงิน เนื่องจากต้องการให้นโยบายอย่างเช่นการลดภาษี เริ่มเห็นผลกับระบบ
เศรษฐกิจเสียก่อนจึงค่อยมาประเมินว่าจะลดดอกเบี้ยต่อหรือไม่ นอกจากนั้นยังปรับเพิ่มคาดการณ์ GDP ตามปีงบประมาณไปอยู่ที่ 6.8% และปรับ
ลดคาดการณ์เงินเฟ้อลงเหลือ 2.6% ต ่ากว่าระดับเป้าหมายที่ 4%

ตลำดมองข้ำมกำรหยุดท ำงำน ยังมองบวกอยู่ สัปดาห์นี้แม้ประเด็นทางการเมืองจะอยู่ที่การหยุด
ท างานของรัฐบาลสหรัฐฯ เนื่องจากร่างงบประมาณฉบับใหม่ยังไม่ผ่านสภา อย่างไรก็ตามตลาดไม่ได้
สนใจประเด็นนี้เท่าใดเนื่องจากเกิดขึ้นมาโดยตลอดในช่วง 5 ปีที่ผ่านมา กลายเป็นว่าตลาดสนใจ
ตัวเลขของเศรษฐกิจสหรัฐฯ มากกว่าที่จะเป็นประเด็นส าคัญ เรายังคงมุมมองว่าเศรษฐกิจสหรัฐฯ จะ
ไม่อยู่ในสภาวะ Recession หรือหดตัวลง ซึ่งการลดดอกเบี้ยจะเป็นผลดีกับตลาดหุ้นมากกว่าตลาด
ตราสารหนี้ของสหรัฐฯ อย่างไรก็ตามการเพิ่มขึ้นของเงินเฟ้อสหรัฐฯ ในระยะสั้นยังเป็นปัจจัยส าคัญที่
กดดันตลาด และจะเป็นจุดสนใจของตลาดในสภาวะ Goldilocks ที่ก าลังเกิดขึ้นในเวลานี้ 

ปัจจัยท่ีต้องติดตำม ความมั่นใจเศรษฐกิจญี่ปุ่น ตลาดคาด 35.5 หน่วย

AMD รำยได้และก ำไรมำกกวำ่คำด พรอ้ม Guidance ท่ีสดใส โดยรำยได้จำก Data Center โตกวำ่ +115% รำคำ After Hours +7.6% SMH ETF (Semiconductor) -
3.8% After Hours +2.7% ด้ำน MAGS ETF (MAG-7) -2% After Hours +1.17% XAM คาดเห็นแนวโน้มการฟื้ นตัวของ Semiconductor Stock (Reverse Trump-
Trade) มองเปน็โอกาสซื้อ Tactical-Play ด้าน Starbuck แม้รายได้และ Same Store Sales Growth ต ่าคาดแต่ After Hours +3.6% หลัง YTD 2024 ปรบัตังลงมากวา่
-20% คาดได้ประโยชน์ตีม Rotation to S&P 493 (S&P 500 Equal Weight Outperformed) ภาพรวม XAM เห็น Market Breadth และ Price Strength ของหุ้นใน
สหรฐัท่ีดีข้ึน โดยผลตอบแทน Divergence เข้าหากัน ต่างกับ 2 เดือนก่อนท่ีเกิดจากการน าเด่ียวโดยหุ้นไม่ก่ีบรษัิท มองเปน็ Healthy Correction (Neutral 
US/Diversified Global Growth>>>K-GTECH, KT-TECHNOLOGY/Tactical-Buy ASP-MAG7-AI)

Job Openings and Labor Turnover (JOLTs) มำกกวำ่คำดในเดือน มิ.ย. ท่ี 8,184,000 ต ำแหน่ง (Exp. 8,030,000) ส่วนดัชนีรำคำบ้ำน S&P Case-Shiller เดือน พ.ค. 
เทียบรำยปเีพิ่มข้ึนมำกกวำ่คำดท่ี 6.8% (Exp. 6.6) จับตาตัวเลขอัตราการวา่งงาน (U-Rates) คืนวนัศุกรห์ากออกมาตามคาดท่ี 4.1% คาดวา่ Russell 2000 จะยงั 
Outperformed ต่อเน่ือง โดย IWM ETF +0.38% After Hours +0.04% (Slightly Overweight Russell 2000)

XAM มอง KT-EUROSM ยงัดูดีในกลุ่ม Mid/Small ส่วนหุ้น All-Caps ES-EG และ ONE-EUROEQ Outperformed Peers ในชว่งท่ีผ่านมา (Slightly Overweight EU 
& DAX)

Things you need to know

Weekly Recommendation

ชื่อกองทุน ควำมเสี่ยง รำยละเอียดเบื้องต้น

X-NUCTECH 6 ลงทุนในกลุม่เทคโนโลยีพลังงานนวิเคลียร์
และยูเรเนียมทั่วโลก

X-EMBOND 4 ลงทุนในตราสารหนี้ภาครัฐของกลุ่มประเทศ
ตลาดเกิดใหม่ทั่วโลก

DAOL-GOLD 7 ลงทุนในทองค า เงิน และตราสารทุนของ
บริษัทเหมืองทั่วโลก

ค ำเตือน: ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน | ผลการด าเนินงานในอดีต และผลการเปรียบเทียบผลการด าเนินงานท่ีเกี่ยวข้องกับผลติภัณฑ์ในตลาดทุน มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการ
ด าเนินงานในอนาคต | ผู้ลงทุนอาจมีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน เนื่องจากการป้องกันความเสี่ยงข้ึนอยู่กับดุลพินิจของผู้จัดการกองทุน | กองทุนรวมเหล่านี้อาจลงทุนกระจุกตัวในผู้ออกตราสาร อุตสาหกรรม หรือประเทศใดประเทศหนึ่ง จึงมีความ
เสี่ยงท่ีผู้ลงทุนอาจสูญเสียเงนิลงทุนจ านวนมาก ผู้ลงทุนจึงควรพิจารณาการกระจายความเสี่ยงของ พอร์ตการลงทุนโดยรวมของตนเองด้วย | บริษัทมิได้รับประกันถึงผลตอบแทนท่ีจะได้จากค าแนะน าการลงทุนดังกล่าว และมีความเสี่ยงท่ีผลตอบแทน
อาจไม่เป็นไปตามคาดหวัง หรือมีผลขาดทุนได้ | ข้อมูล ความเห็น หรือคาดการณ์ การประเมิน และข้อความท่ีปรากฎในเอกสารฉบับนี้ เป็นเพียงความเห็นเบ้ืองต้นและเป็นการท่ัวไปเท่านั้น มิใช่ค าม่ันสัญญา การรับประกัน หรือรับรองผลตอบแทน
จากการลงทุนในผลิตภัณฑ์การลงทุนใดๆ แต่ประการใด และมิอาจตีความได้ว่าเป็นการให้ค าแนะน า หรือเป็นการเสนอซื้อ เสนอขาย หรือชักชวนให้เสนอซือ้หรือเสนอขายหลักทรัพย์แก่บุคคลใดๆ โดยเฉพาะเจาะจง | สอบถามข้อมูลเพิ่มเติมหรือ
ขอรับหนังสือชี้ชวนได้ท่ี บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนรวม เอ็กซ์สปริง จ ากัด ในฐานะบริษัทนายหน้าซื้อขายหน่วยลงทุน ช่วงเวลาวันท าการตั้งแต่ 08:30-17:30 น. ท่ีหมายเลขโทรศัพท์ 02 080 6052
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