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วุฒสิภาสหรฐัฯ ล้มเหลวผา่นรา่งงบประมาณชัว่คราว หนว่ยงานรฐับาลกลางสหรฐัฯ หยุดท างาน
ผลส ารวจ Bloomberg ชี ้หุ้นจีนอาจไมไ่ด้ขึน้ไปมากกวา่นี้ในปีนี้ ย ้าปจัจัยพื้นฐานไมเ่อ้ือ

1. วุฒิสภาสหรัฐฯ ล้มเหลวผ่านร่างงบประมาณชั่วคราว หน่วยงานรัฐบาลกลางสหรัฐฯ หยุดท างาน การลงคะแนนเสียงเมื่อเช้าตรู่ตามเวลาไทย
ส าหรับร่างรัฐบัญญัติงบประมาณช่ัวคราวได้คะแนนเสียง 55 ต่อ 45 น้อยกว่าท่ีกฎหมายก าหนดคือ 60 เสียงในการผ่านร่างรัฐบัญญัตินี้ ท าให้รัฐบาล
กลางของสหรัฐฯ ต้องหยุดท างานชั่วคราวตั้งแต่เที่ยงวันนี้ตามเวลาไทย เนื่องจากไม่มีเงินมาจ่ายข้าราชการ ส านักงบประมาณของรั ฐสภาสหรัฐฯ 
ประเมินว่าจะกระทบคนงานกว่า 7.5 แสนราย นอกจากน้ันตัวเลขส าคัญทางเศรษฐกิจอย่าง Non-farm Payroll ที่จะออกมาในวันศุกร์จะถูกเลื่อนไป
ด้วย ด้านทรัมป์ขู่ว่าอาจใช้โอกาสนี้ไล่ข้าราชการออกอย่างถาวร

2. ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ยังคงร้อนแรง ปิดบวกแรงจากกลุ่ม Healthcare เมื่อคืนนี้ดัชนี S&P 500 ปิดปรับตัวขึ้น 0.41% ไปอยู่ที่ 6,688.46 จุด ด้าน
ดัชนี Dow Jones Industrial Average ปิดที่ 46,397.89 จุด ปรับเพิ่มขึ้น 0.18% ท าจุดสูงสุดใหม่ในประวัติศาสตร์อีกครั้ง สาเหตุส าคัญมาจากแรง
ซื้อในกลุ่มของ Healthcare ที่ปรับตัวขึ้นไปราว 2.45% ขณะที่กลุ ่มดัชนีหุ้นขนาดกลางและเล็กอย่าง Russell 2000 เริ่มถูกเทขาย โดย 
Bloomberg ระบุว่ากองทุน iShares Russell 2000 ETF ที่ลงทุนตามดัชนี Russell 2000 ถูกขายตั้งแต่ต้นปีรวมกันกว่า 5.4 พันล้านดอลลาร์

3. ผลส ารวจ Bloomberg ชี้ หุ้นจีนอาจไม่ได้ขึ้นไปมากกว่านี้ในปีนี้ ย ้าปัจจัยพ้ืนฐานไม่เอื้อ โดยปัจจุบันนักวิเคราะห์ที่ Bloomberg ส ารวจจ านวน 
16 ราย ประเมินดัชนี CSI 300 จบสิ้นปีน้ีท่ี 4,675 จบ ปรับตัวเพิ่มข้ึนจากระดับปิดตลาดเมื่อวันจันทร์ได้อีกเพียง 1.2% เท่าน้ัน และมองว่าปีหน้าจะ
เติบโตได้อีกเพียง 5.5% เท่านั้น ปัจจัยส าคัญมาจากความตึงเครียดด้านการเมืองระหว่างประเทศ และพื้นฐานทางเศรษฐกิจที่ยังไม่สนับสนุนตลาด
ทุนเท่าใดนัก ท้ังนี้นักวิเคราะห์ยังคาดหวังถึงนโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจจากรัฐบาลกลางและธนาคารกลางที่จะท าให้ตลาดหุ้นของจีนยังคงไปต่อ

4. ตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐฯ บ่งบอกตลาดแรงงานยังไม่นิ่ง ตัวเลข US JOLTs Job Opening ประจ าเดือนสิงหาคมอยู่ที่ 7.23 ล้านราย เพิ่มขึ้นเพียง
เล็กน้อยเมื่อเทียบกับเดือนกรกฎาคมที่ผ่านมา ด้านตัวเลขผู้ว่างงานอยู่ที่ 7.38 ล้านราย ส่วนตัวเลขการจ้างงานใหม่ (hiring rate) อยู่ที่ 3.2% ต ่า
ที่สุดนับตั้งแต่มิถุนายน 2024 ด้านความมั่นใจของผู้บริโภคอยู่ที่ 94.2 หน่วยในเดือนกันยายน ตกลงจากเดิมเล็กน้อย 3.6 หน่วย

5. ตัวเลขกิจกรรมเศรษฐกิจของจีนฟื้นเพียงเล็กน้อย ยังคงแย่ 6 เดือนติดต่อกัน ตัวเลข NBS Manufacturing PMI ของจีนที่ส ารวจผู้จัดการฝ่าย
จัดซื้อในเดือนกันยายนออกมาที่ 49.8 หน่วย ส่วน NBS Non-manufacturing PMI อยู่ท่ี 50.0 หน่วย ด้าน RatingDog Manufacturing PMI อยู่ที่ 
51.2 หน่วย และ RatingDog Services PMI อยู่ท่ี 52.9 หน่วย ในภาพรวมแม้จะฟื้นตัวเล็กน้อยในภาคการผลิต แต่ตัวเลขของทางการ (NBS) ยังอยู่
ในช่วงหดตัวยาวนานถึง 6 เดือนติดต่อกัน และบ่งชี้ภาพเศรษฐกิจที่ยังไม่ชัดเจน

ตลาดมองข้ามการหยุดท างาน ยังมองบวกอยู่ สัปดาห์นี้แม้ประเด็นทางการเมืองจะอยู่ที่การหยุด
ท างานของรัฐบาลสหรัฐฯ เนื่องจากร่างงบประมาณฉบับใหม่ยังไม่ผ่านสภา อย่างไรก็ตามตลาดไม่ได้
สนใจประเด็นนี้เท่าใดเนื่องจากเกิดขึ้นมาโดยตลอดในช่วง 5 ปีที่ผ่านมา กลายเป็นว่าตลาดสนใจ
ตัวเลขของเศรษฐกิจสหรัฐฯ มากกว่าที่จะเป็นประเด็นส าคัญ เรายังคงมุมมองว่าเศรษฐกิจสหรัฐฯ จะ
ไม่อยู่ในสภาวะ Recession หรือหดตัวลง ซึ่งการลดดอกเบี้ยจะเป็นผลดีกับตลาดหุ้นมากกว่าตลาด
ตราสารหนี้ของสหรัฐฯ อย่างไรก็ตามการเพิ่มขึ้นของเงินเฟ้อสหรัฐฯ ในระยะสั้นยังเป็นปัจจัยส าคัญที่
กดดันตลาด และจะเป็นจุดสนใจของตลาดในสภาวะ Goldilocks ที่ก าลังเกิดขึ้นในเวลานี้ ปัจจัยที่
ต้องติดตาม ผลส ารวจ Tankan Business ของ BOJ คาด 15 หน่วยส าหรับไตรมาส 3 ส าหรับผู้ผลิต
รายใหญ่, เงินเฟ้อยุโรปที่ 2.2% YoY ส าหรับเงินเฟ้อทั่วไป และ 2.3% YoY ส าหรับเงินเฟ้อที่แท้จริง
เดือนกันยายน, ISM Manufacturing PMI ของสหรัฐฯ คาด 49 หน่วย

AMD รายได้และก าไรมากกวา่คาด พรอ้ม Guidance ท่ีสดใส โดยรายได้จาก Data Center โตกวา่ +115% ราคา After Hours +7.6% SMH ETF (Semiconductor) -
3.8% After Hours +2.7% ด้าน MAGS ETF (MAG-7) -2% After Hours +1.17% XAM คาดเห็นแนวโน้มการฟื้ นตัวของ Semiconductor Stock (Reverse Trump-
Trade) มองเปน็โอกาสซื้อ Tactical-Play ด้าน Starbuck แม้รายได้และ Same Store Sales Growth ต ่าคาดแต่ After Hours +3.6% หลัง YTD 2024 ปรบัตังลงมากวา่
-20% คาดได้ประโยชน์ตีม Rotation to S&P 493 (S&P 500 Equal Weight Outperformed) ภาพรวม XAM เห็น Market Breadth และ Price Strength ของหุ้นใน
สหรฐัท่ีดีข้ึน โดยผลตอบแทน Divergence เข้าหากัน ต่างกับ 2 เดือนก่อนท่ีเกิดจากการน าเด่ียวโดยหุ้นไม่ก่ีบรษัิท มองเปน็ Healthy Correction (Neutral 
US/Diversified Global Growth>>>K-GTECH, KT-TECHNOLOGY/Tactical-Buy ASP-MAG7-AI)

Job Openings and Labor Turnover (JOLTs) มากกวา่คาดในเดือน มิ.ย. ท่ี 8,184,000 ต าแหน่ง (Exp. 8,030,000) ส่วนดัชนีราคาบ้าน S&P Case-Shiller เดือน พ.ค. 
เทียบรายปเีพิ่มข้ึนมากกวา่คาดท่ี 6.8% (Exp. 6.6) จับตาตัวเลขอัตราการวา่งงาน (U-Rates) คืนวนัศุกรห์ากออกมาตามคาดท่ี 4.1% คาดวา่ Russell 2000 จะยงั 
Outperformed ต่อเน่ือง โดย IWM ETF +0.38% After Hours +0.04% (Slightly Overweight Russell 2000)

XAM มอง KT-EUROSM ยงัดูดีในกลุ่ม Mid/Small ส่วนหุ้น All-Caps ES-EG และ ONE-EUROEQ Outperformed Peers ในชว่งท่ีผ่านมา (Slightly Overweight EU 
& DAX)
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ชื่อกองทุน ความเสี่ยง รายละเอียดเบื้องต้น

X-NUCTECH 6 ลงทุนในกลุม่เทคโนโลยีพลังงานนวิเคลียร์
และยูเรเนียมทั่วโลก

X-EMBOND 4 ลงทุนในตราสารหนี้ภาครัฐของกลุ่มประเทศ
ตลาดเกิดใหม่ทั่วโลก

DAOL-GOLD 7 ลงทุนในทองค า เงิน และตราสารทุนของ
บริษัทเหมืองทั่วโลก

ค าเตือน: ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน | ผลการด าเนินงานในอดีต และผลการเปรียบเทียบผลการด าเนินงานท่ีเกี่ยวข้องกับผลติภัณฑ์ในตลาดทุน มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการ
ด าเนินงานในอนาคต | ผู้ลงทุนอาจมีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน เนื่องจากการป้องกันความเสี่ยงข้ึนอยู่กับดุลพินิจของผู้จัดการกองทุน | กองทุนรวมเหล่านี้อาจลงทุนกระจุกตัวในผู้ออกตราสาร อุตสาหกรรม หรือประเทศใดประเทศหนึ่ง จึงมีความ
เสี่ยงท่ีผู้ลงทุนอาจสูญเสียเงนิลงทุนจ านวนมาก ผู้ลงทุนจึงควรพิจารณาการกระจายความเสี่ยงของ พอร์ตการลงทุนโดยรวมของตนเองด้วย | บริษัทมิได้รับประกันถึงผลตอบแทนท่ีจะได้จากค าแนะน าการลงทุนดังกล่าว และมีความเสี่ยงท่ีผลตอบแทน
อาจไม่เป็นไปตามคาดหวัง หรือมีผลขาดทุนได้ | ข้อมูล ความเห็น หรือคาดการณ์ การประเมิน และข้อความท่ีปรากฎในเอกสารฉบับนี้ เป็นเพียงความเห็นเบ้ืองต้นและเป็นการท่ัวไปเท่านั้น มิใช่ค าม่ันสัญญา การรับประกัน หรือรับรองผลตอบแทน
จากการลงทุนในผลิตภัณฑ์การลงทุนใดๆ แต่ประการใด และมิอาจตีความได้ว่าเป็นการให้ค าแนะน า หรือเป็นการเสนอซื้อ เสนอขาย หรือชักชวนให้เสนอซือ้หรือเสนอขายหลักทรัพย์แก่บุคคลใดๆ โดยเฉพาะเจาะจง | สอบถามข้อมูลเพิ่มเติมหรือ
ขอรับหนังสือชี้ชวนได้ท่ี บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนรวม เอ็กซ์สปริง จ ากัด ในฐานะบริษัทนายหน้าซื้อขายหน่วยลงทุน ช่วงเวลาวันท าการตั้งแต่ 08:30-17:30 น. ท่ีหมายเลขโทรศัพท์ 02 080 6052
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