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ตลาดหุ้นสหรฐัฯ ปดิลบต่อเนื่อง หลังตลาดรอการประกาศตัวเลขเงินเฟอ้คืนนี้
หุ้น Oklo รว่งหลังผู้บรหิารรายงานการขายหุ้น และ Goldman Sachs ออกบทวเิคราะห์เปน็กลาง

1. ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปิดลบต่อเนื่อง หลังตลาดรอการประกาศตัวเลขเงินเฟ้อคืนนี้ เมื่อคืนนี้ดัชนี S&P 500 ปิดตลาดที่ 6,604.72 จุด ลดลงเล็กน้อยที่ 
-0.50% นับเป็นการลดลงวันที่ 3 ติดต่อกันหลังจากท าสถิติจุดสูงสุดใหม่ โดยนักลงทุนเทขายในเกือบทุกกลุ่มยกเว้นพลังงานและเทคโนโลยี
สารสนเทศ สาเหตุเนื่องจากตลาดรอการประกาศตัวเลข Core PCE ซึ่งเป็นดัชนีชี้วัดเงินเฟ้อที่ FED ใช้ในการพิจารณาดอกเบี้ยนโยบาย รวมถึง
สถานการณ์ความตึงเครียดการเมืองระหว่างประเทศ หลังจากรัสเซียพยายามบุกรุกน่านฟ้าของชาติพันธมิตร NATO และช่องทางการทูตของยุโรป
เริ่มส่งสัญญาณเตือนรัสเซียว่าพร้อมยิงเครื่องบินของรัสเซียทันที

2. ทรัมป์ประกาศก าแพงภาษีชุดใหม่ กระทบรถบรรทุก ตู้เก็บของในห้องครัวและห้องน ้า และยา ก าแพงภาษีชุดใหม่ดังกล่าวแบ่งแยกออกเป็น 2 
ชุด ชุดแรกคือก าแพงภาษี 25% ส าหรับรถบรรทุก, 50% ส าหรับตู้เก็บของในห้องครัวและห้องน ้า และ 30% ส าหรับเฟอร์นิเจอร์ที่บุนวม เหตุผล
เพื่อปกป้องอุตสาหกรรมในประเทศ และอีกอันคือเก็บภาษียาน าเข้า 100% ยกเว้นบริษัทนั้นก าลังสร้างโรงงานหรือมีการลงทุนในสหรัฐอเมริกาอยู่ 
จะได้รับการยกเว้นภาษี ก าแพงภาษีทั้งสองชุดนี้จะเริ่มใช้จริงวันท่ี 1 ตุลาคม 2568 เป็นต้นไป

3. หุ้น Oklo ร่วงหลังผู้บริหารรายงานการขายหุ้น และ Goldman Sachs ออกบทวิเคราะห์เป็นกลาง โดยราคาหุ้นของ Oklo ร่วงลงถึง 15% ใน
เวลาเพียง 2 วันเท่านั้น เนื่องจากรายงานของผู้บริหารบริษัทที่ขายหุ้นออกมาในช่วง 2 อาทิตย์ที่ผ่านมา มูลค่าสูงถึง 19.1 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ 
นอกจากนั้น Goldman Sachs ยังออกบทวิเคราะห์โดยให้น ้าหนักเป็นกลาง หลังจากมองว่าราคาปรับตัวขึ้นมามากแล้วในช่วงที่ผ่านมา จนท าให้
ราคาหุ้นในขณะนี้ไม่คุ้มแล้วกับการเข้าลงทุน เนื่องจากเต็มมูลค่าไปแล้ว

4. ทรัมป์ยังบีบอินเดีย-ตุรกี ไม่ให้ซ้ือน ้ามันรัสเซียต่อเนื่อง เสนอขายเคร่ืองบิน F-35 ให้ตุรกีเป็นการแลกเปลี่ยน ประธานาธิบดีตุรกีเดินทางไปพบกบั
ประธานาธิบดีทรัมป์ท่ีท าเนียบขาว โดยทรัมป์ยังคงกดดันตุรกีไม่ให้ซื้อน ้ามันจากรัสเซีย โดยแลกกับการที่สหรัฐฯ จะยอมขายเครื่องบินรบแบบ F-35 
ที่ถือว่าทันสมัยที่สุดในโลกให้กับตุรกี พร้อมกับยุติการคว ่าบาตรเจ้าหน้าท่ีทางการของตุรกีบางรายเป็นการแลกเปลี่ยน ด้านอินเดียเจรจากับสหรัฐฯ 
อนุญาตให้อินเดียซื้อน ้ามันราคาถูกจากเวเนซูเอลาและอิหร่านแทนท่ีรัสเซียได้ โดยทรัมป์ยังยืนยันว่าต้องการให้อินเดียเลิกซื้อน ้ามันจากรัสเซีย

5. ทรัมป์ลงนามอนุญาตให้กลุ่มนักลงทุนซื้อกิจการ TikTok ในสหรัฐฯ ได้แล้ว โดยกลุ่มนักลงทุนนี้จะน าโดย Oracle และ Silver Lake บริษัท
บริหารกองทุนสินทรัพย์นอกตลาดรายใหญ่ โดยมีรายงานว่า MGX กองทุนความมั่งคั่งแห่ชาติของสหรัฐอาหรับเอมิเรตส์ จะเข้าร่วมด้วย โดยถือใน
สัดส่วนรายละ 15% คิดเป็นมูลค่ารวมกว่า 1.4 หมื่นล้านดอลลาร์สหรัฐฯ โดยดีลทั้งหมดจะได้ข้อสรุปในอีกไม่กี่อาทิตย์ข้างหน้า

เร่ิมต้นช่วงลดดอกเบี้ยอีกครั้งหนึ่ง การลดดอกเบ้ียของ FED ในการประชุม FOMC สัปดาห์นี้ เป็น
ตัวเร่งและผลักดันให้การลดดอกเบ้ียของธนาคารกลางทั่วโลกเกิดขึ้นอีกครั้งหนึ่ง อย่างไรก็ตามใน
ส่วนของตลาดอย่างยุโรปการลดดอกเบี้ยนั้นคงเป็นไปได้ยากในช่วงนี้หลังเงินเฟ้อกลับเข้ ากรอบ
เป้าหมายที่ 2% ของธนาคารกลาง ส่วนญี่ปุ ่นเองแม้จะมีแนวโน้มเพิ่มขึ้น แต่สถานการณ์ทาง
การเมืองจะเป็นตัวกดดันความเป็นไปได้ของการขึ้นดอกเบี้ย ทั้งหมดนี้ในกลุ่มตลาดเกิ ดใหม่
โดยเฉพาะในละตินอเมริกา จะได้แรงส่งจากการลดดอกเบ้ียอย่างมีนัยส าคัญ เนื่องจากเงินเฟ้อของ
กลุ่มประเทศเหล่านี้เริ่มลดต ่าลงเป็นล าดับ ท าให้ความจ าเป็นในการคงดอกเบี้ยสูงไม่จ าเป็นต่อไป 
ประเมินเป็นบวกทั้งตราสารหนี้และตราสารทุน ปัจจัยท่ีต้องติดตาม Core PCE ของสหรัฐอเมริกา 
ตลาดคาด 0.3% MoM/3.0% YoY, รายได้ครัวเรือนสหรัฐฯ ตลาดประเมิน 0.3% MoM ส าหรับ
รายได้ และ 0.3% ส าหรับรายจ่าย

AMD รายได้และก าไรมากกวา่คาด พรอ้ม Guidance ท่ีสดใส โดยรายได้จาก Data Center โตกวา่ +115% ราคา After Hours +7.6% SMH ETF (Semiconductor) -
3.8% After Hours +2.7% ด้าน MAGS ETF (MAG-7) -2% After Hours +1.17% XAM คาดเห็นแนวโน้มการฟื้ นตัวของ Semiconductor Stock (Reverse Trump-
Trade) มองเปน็โอกาสซื้อ Tactical-Play ด้าน Starbuck แม้รายได้และ Same Store Sales Growth ต ่าคาดแต่ After Hours +3.6% หลัง YTD 2024 ปรบัตังลงมากวา่
-20% คาดได้ประโยชน์ตีม Rotation to S&P 493 (S&P 500 Equal Weight Outperformed) ภาพรวม XAM เห็น Market Breadth และ Price Strength ของหุ้นใน
สหรฐัท่ีดีข้ึน โดยผลตอบแทน Divergence เข้าหากัน ต่างกับ 2 เดือนก่อนท่ีเกิดจากการน าเด่ียวโดยหุ้นไม่ก่ีบรษัิท มองเปน็ Healthy Correction (Neutral 
US/Diversified Global Growth>>>K-GTECH, KT-TECHNOLOGY/Tactical-Buy ASP-MAG7-AI)

Job Openings and Labor Turnover (JOLTs) มากกวา่คาดในเดือน มิ.ย. ท่ี 8,184,000 ต าแหน่ง (Exp. 8,030,000) ส่วนดัชนีราคาบ้าน S&P Case-Shiller เดือน พ.ค. 
เทียบรายปเีพิ่มข้ึนมากกวา่คาดท่ี 6.8% (Exp. 6.6) จับตาตัวเลขอัตราการวา่งงาน (U-Rates) คืนวนัศุกรห์ากออกมาตามคาดท่ี 4.1% คาดวา่ Russell 2000 จะยงั 
Outperformed ต่อเน่ือง โดย IWM ETF +0.38% After Hours +0.04% (Slightly Overweight Russell 2000)

XAM มอง KT-EUROSM ยงัดูดีในกลุ่ม Mid/Small ส่วนหุ้น All-Caps ES-EG และ ONE-EUROEQ Outperformed Peers ในชว่งท่ีผ่านมา (Slightly Overweight EU 
& DAX)

Things you need to know

Weekly Recommendation

ชื่อกองทุน ความเสี่ยง รายละเอียดเบื้องต้น

X-NUCTECH 6 ลงทุนในกลุม่เทคโนโลยีพลังงานนวิเคลียร์
และยูเรเนียมทั่วโลก

X-EMBOND 4 ลงทุนในตราสารหนี้ภาครัฐของกลุ่มประเทศ
ตลาดเกิดใหม่ทั่วโลก

KT-JAPANALL-A 6 ลงทุนในตราสารทุนของบริษัทในประเทศ
ญี่ปุ่นที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยญี่ปุน

ค าเตือน: ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน | ผลการด าเนินงานในอดีต และผลการเปรียบเทียบผลการด าเนินงานท่ีเกี่ยวข้องกับผลติภัณฑ์ในตลาดทุน มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการ
ด าเนินงานในอนาคต | ผู้ลงทุนอาจมีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน เนื่องจากการป้องกันความเสี่ยงข้ึนอยู่กับดุลพินิจของผู้จัดการกองทุน | กองทุนรวมเหล่านี้อาจลงทุนกระจุกตัวในผู้ออกตราสาร อุตสาหกรรม หรือประเทศใดประเทศหนึ่ง จึงมีความ
เสี่ยงท่ีผู้ลงทุนอาจสูญเสียเงนิลงทุนจ านวนมาก ผู้ลงทุนจึงควรพิจารณาการกระจายความเสี่ยงของ พอร์ตการลงทุนโดยรวมของตนเองด้วย | บริษัทมิได้รับประกันถึงผลตอบแทนท่ีจะได้จากค าแนะน าการลงทุนดังกล่าว และมีความเสี่ยงท่ีผลตอบแทน
อาจไม่เป็นไปตามคาดหวัง หรือมีผลขาดทุนได้ | ข้อมูล ความเห็น หรือคาดการณ์ การประเมิน และข้อความท่ีปรากฎในเอกสารฉบับนี้ เป็นเพียงความเห็นเบ้ืองต้นและเป็นการท่ัวไปเท่านั้น มิใช่ค าม่ันสัญญา การรับประกัน หรือรับรองผลตอบแทน
จากการลงทุนในผลิตภัณฑ์การลงทุนใดๆ แต่ประการใด และมิอาจตีความได้ว่าเป็นการให้ค าแนะน า หรือเป็นการเสนอซื้อ เสนอขาย หรือชักชวนให้เสนอซือ้หรือเสนอขายหลักทรัพย์แก่บุคคลใดๆ โดยเฉพาะเจาะจง | สอบถามข้อมูลเพิ่มเติมหรือ
ขอรับหนังสือชี้ชวนได้ท่ี บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนรวม เอ็กซ์สปริง จ ากัด ในฐานะบริษัทนายหน้าซื้อขายหน่วยลงทุน ช่วงเวลาวันท าการตั้งแต่ 08:30-17:30 น. ท่ีหมายเลขโทรศัพท์ 02 080 6052
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