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ตลาดหุ้นสหรฐัฯ ปดิลบหลังเจอแรงขายท าก าไร ความกังวลจากเงินเฟอ้หลังราคาน ้ามนัพุง่ขึน้
HSBC ประสบความส าเรจ็ในการน าคอมพวิเตอรค์วอนตัมทดลองท านายการซื้อขายตราสารหนี้

1. ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปิดลบหลังเจอแรงขายท าก าไร ความกังวลจากเงินเฟ้อหลังราคาน ้ามันพุ่งขึ้น เมื่อคืนนี้ดัชนี S&P 500 ปิดตลาดที่ 6,637.97 
จุด ลดลงเล็กน้อยที่ -0.28% จากการเทขายท าก าไรในกลุ่มเทคโนโลยีที่ขึ้นมาก่อนหน้านี้ โดยมีแรงซื้อเข้ามาในกลุ่มพลังงานและสาธารณูปโภค 
หลังจากราคาน ้ามันดิบพุ่งขึ้นจากความตึงเครียดทางการเมืองระหว่างประเทศ และท่าทีของสหรัฐอเมริกาที่ต้องการบีบชาติอื่นๆ เช่นจีนและอินเดีย 
ไม่ให้ซื้อน ้ามันดิบจากรัสเซีย ท าให้เกิดความกังวลว่าเงินเฟ้ออาจเร่งตัวขึ้นได้

2. HSBC ประสบความส าเร็จในการน าคอมพิวเตอร์ควอนตัมทดลองท านายการซื้อขายตราสารหนี้ การทดลองดังกล่าวธนาคารใช้บริการ
คอมพิวเตอร์ควอนตัม Heron ของ IBM เข้ามาท านายว่าตราสารหนี้ที่ถูกเสนอขายจะมีโอกาสถูกซื้อมากน้อยเพียงใดจากตลาด โดยสามารถท า ให้
ประสิทธิภาพของการท านายโอกาสที่จะถูกซื้อหรือขายเพิ่มขึ้นถึง 34% ทั้งนี้ HSBC มีการใช้เทคโนโลยีการซื้อขายด้วยอัลกอริทึม (algo trading) ใน
การประเมินราคาตราสารหนี้อยู่แล้วเมื่อลูกค้าต้องการขายตราสารหนี้ โดยจะประเมินราคาที่เหมาะสมและมีโอกาสขายได้ในตลาดให้

3. Bloomberg รายงานอินเทลก าลังชวนให้ Apple เข้ามาลงทุนในบริษัท รายงานข่าวดังกล่าวระบุว่าอินเทลเจรจาให้ Apple เข้ามาลงทุนด้วยการ
ถือหุ้นในบริษัทตนเองเพิ่มเติม และเริ่มพูดคุยแนวทางในการรว่มมือกันมากข้ึน ทั้งนี้รายงานข่าวระบุว่าการพูดคุยนี้เป็นแค่ช่วงเริ่มต้นเท่านั้น และอาจ
ไม่ส าเร็จได้ ท้ังนี้ Apple เคยเป็นลูกค้ารายใหญ่ของอินเทล ก่อนท่ีจะเปิดตัวหน่วยประมวลผล Apple M ท่ีใช้ในคอมพิวเตอร์แมคอินทอชรุ่นปัจจุบัน
แทนท่ี เนื่องจากปัญหาด้านสถาปัตยกรรมและการพัฒนาของอินเทล ท าให้ Apple เลิกใช้งานไป

4. สหรัฐฯ ประกาศเตรียมให้วงเงินกับอาร์เจนตินาอีก 2 หมื่นล้านดอลลาร์ พร้อมซื้อพันธบัตรเพ่ิมเติม วงเงินดังกล่าวจะท าให้อาร์เจนตินาแลกเงิน
กับธนาคารกลางของสหรัฐฯ ในอัตราที่ก าหนดไว้ นอกจากน้ันสหรัฐฯ เองพร้อมท่ีจะเข้าซื้อพันธบัตรอาร์เจนตินาเพิ่มเติมด้วย ท าให้ราคาของตราสาร
หนี้อาร์เจนตินาในตลาดโลกปรับตัวขึ้น ตลาดหุ้นปรับตัวขึ้น และสถานการณ์ค่าเงินเริ่มดีขึ้น หลังจากกลุ่มการเมืองของผู้น าอาร์เจนตินาพ่ายแพ้ใน
การเลือกตั้งท้องถิ่นเมื่อสัปดาห์ที่ผ่านมา

5. ตลาดตราสารหนี้ยังสับสน หลังทิศทางการลดดอกเบี้ยไม่ชัดเจน ส านักข่าว Bloomberg เผยสถิติว่าตลาดตราสารหนี้ยังผันผวนสูง หลังจาก
ออปช่ันท่ีมีอัตราดอกเบี้ยข้ามคืนของสหรัฐฯ (SOFR) เป็นสินทรัพย์อ้างอิงปัจจุบันประเมินว่า FED จะลดดอกเบี้ยอีกเพียง 1 ครั้งเท่านั้นส าหรับปีนี้ 
ขณะที่ในสัปดาห์ที่แล้วตลาดยังประเมินว่าจะลดดอกเบี้ยถึง 2 ครั้ง คิดเป็นจ านวนที่ 0.50% สถิติดังกล่าวบ่งชี้ว่าตลาดยังสับสนหลังจากทิศทางของ
การลดดอกเบี้ยยังไม่ชัดเจน และ FED ส่งสัญญาณประเมินเป็นรายการประชุม

เร่ิมต้นช่วงลดดอกเบี้ยอีกครั้งหนึ่ง การลดดอกเบ้ียของ FED ในการประชุม FOMC สัปดาห์นี้ เป็นตัวเร่ง
และผลักดันให้การลดดอกเบ้ียของธนาคารกลางทั่วโลกเกิดขึ้นอีกครั้งหนึ่ง อย่างไรก็ตามในส่วนของตลาด
อย่างยุโรปการลดดอกเบี้ยนั้นคงเป็นไปได้ยากในช่วงนี้หลังเงินเฟ้อกลับเข้ากรอบเป้าหมายที่ 2% ของ
ธนาคารกลาง ส่วนญี่ปุ่นเองแม้จะมีแนวโน้มเพิ่มขึ้น แต่สถานการณ์ทางการเมืองจะเป็นตัวกดดันความ
เป็นไปได้ของการขึ้นดอกเบ้ีย ทั้งหมดนี้ในกลุ่มตลาดเกิดใหม่โดยเฉพาะในละตินอเมริกา จะได้แรงส่งจาก
การลดดอกเบ้ียอย่างมีนัยส าคัญ เนื่องจากเงินเฟ้อของกลุ่มประเทศเหล่านี้เริ่มลดต ่าลงเป็นล าดับ ท าให้
ความจ าเป็นในการคงดอกเบ้ียสูงไม่จ าเป็นต่อไป ประเมินเป็นบวกทั้งตราสารหนี้และตราสารทุน ปัจจัยท่ี
ต้องติดตาม ยอดค าสั่งซื้อสินค้าคงทนของสหรัฐอเมริกา ตลาดคาด -0.7% MoM ส าหรับเดือนสิงหาคม. 
ตัวเลข GDP สหรัฐฯ ไตรมาส 2 ครั้งสุดท้ายที่ 3.3%, ยอดผู้ขอรับสวัสดิการคนว่างงานรายใหม่ที่ 2.4 
แสนราย ปรับเพิ่มขึ้นเล็กน้อย และยอดขายบ้านมือสอง คาด 4 ล้านหลัง

AMD รายได้และก าไรมากกวา่คาด พรอ้ม Guidance ท่ีสดใส โดยรายได้จาก Data Center โตกวา่ +115% ราคา After Hours +7.6% SMH ETF (Semiconductor) -
3.8% After Hours +2.7% ด้าน MAGS ETF (MAG-7) -2% After Hours +1.17% XAM คาดเห็นแนวโน้มการฟื้ นตัวของ Semiconductor Stock (Reverse Trump-
Trade) มองเปน็โอกาสซื้อ Tactical-Play ด้าน Starbuck แม้รายได้และ Same Store Sales Growth ต ่าคาดแต่ After Hours +3.6% หลัง YTD 2024 ปรบัตังลงมากวา่
-20% คาดได้ประโยชน์ตีม Rotation to S&P 493 (S&P 500 Equal Weight Outperformed) ภาพรวม XAM เห็น Market Breadth และ Price Strength ของหุ้นใน
สหรฐัท่ีดีข้ึน โดยผลตอบแทน Divergence เข้าหากัน ต่างกับ 2 เดือนก่อนท่ีเกิดจากการน าเด่ียวโดยหุ้นไม่ก่ีบรษัิท มองเปน็ Healthy Correction (Neutral 
US/Diversified Global Growth>>>K-GTECH, KT-TECHNOLOGY/Tactical-Buy ASP-MAG7-AI)

Job Openings and Labor Turnover (JOLTs) มากกวา่คาดในเดือน มิ.ย. ท่ี 8,184,000 ต าแหน่ง (Exp. 8,030,000) ส่วนดัชนีราคาบ้าน S&P Case-Shiller เดือน พ.ค. 
เทียบรายปเีพิ่มข้ึนมากกวา่คาดท่ี 6.8% (Exp. 6.6) จับตาตัวเลขอัตราการวา่งงาน (U-Rates) คืนวนัศุกรห์ากออกมาตามคาดท่ี 4.1% คาดวา่ Russell 2000 จะยงั 
Outperformed ต่อเน่ือง โดย IWM ETF +0.38% After Hours +0.04% (Slightly Overweight Russell 2000)

XAM มอง KT-EUROSM ยงัดูดีในกลุ่ม Mid/Small ส่วนหุ้น All-Caps ES-EG และ ONE-EUROEQ Outperformed Peers ในชว่งท่ีผ่านมา (Slightly Overweight EU 
& DAX)

Things you need to know

Weekly Recommendation

ชื่อกองทุน ความเสี่ยง รายละเอียดเบื้องต้น

X-NUCTECH 6 ลงทุนในกลุม่เทคโนโลยีพลังงานนวิเคลียร์
และยูเรเนียมทั่วโลก

X-EMBOND 4 ลงทุนในตราสารหนี้ภาครัฐของกลุ่มประเทศ
ตลาดเกิดใหม่ทั่วโลก

KT-JAPANALL-A 6 ลงทุนในตราสารทุนของบริษัทในประเทศ
ญี่ปุ่นที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยญี่ปุน

ค าเตือน: ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน | ผลการด าเนินงานในอดีต และผลการเปรียบเทียบผลการด าเนินงานท่ีเกี่ยวข้องกับผลติภัณฑ์ในตลาดทุน มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการ
ด าเนินงานในอนาคต | ผู้ลงทุนอาจมีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน เนื่องจากการป้องกันความเสี่ยงข้ึนอยู่กับดุลพินิจของผู้จัดการกองทุน | กองทุนรวมเหล่านี้อาจลงทุนกระจุกตัวในผู้ออกตราสาร อุตสาหกรรม หรือประเทศใดประเทศหนึ่ง จึงมีความ
เสี่ยงท่ีผู้ลงทุนอาจสูญเสียเงนิลงทุนจ านวนมาก ผู้ลงทุนจึงควรพิจารณาการกระจายความเสี่ยงของ พอร์ตการลงทุนโดยรวมของตนเองด้วย | บริษัทมิได้รับประกันถึงผลตอบแทนท่ีจะได้จากค าแนะน าการลงทุนดังกล่าว และมีความเสี่ยงท่ีผลตอบแทน
อาจไม่เป็นไปตามคาดหวัง หรือมีผลขาดทุนได้ | ข้อมูล ความเห็น หรือคาดการณ์ การประเมิน และข้อความท่ีปรากฎในเอกสารฉบับนี้ เป็นเพียงความเห็นเบ้ืองต้นและเป็นการท่ัวไปเท่านั้น มิใช่ค าม่ันสัญญา การรับประกัน หรือรับรองผลตอบแทน
จากการลงทุนในผลิตภัณฑ์การลงทุนใดๆ แต่ประการใด และมิอาจตีความได้ว่าเป็นการให้ค าแนะน า หรือเป็นการเสนอซื้อ เสนอขาย หรือชักชวนให้เสนอซือ้หรือเสนอขายหลักทรัพย์แก่บุคคลใดๆ โดยเฉพาะเจาะจง | สอบถามข้อมูลเพิ่มเติมหรือ
ขอรับหนังสือชี้ชวนได้ท่ี บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนรวม เอ็กซ์สปริง จ ากัด ในฐานะบริษัทนายหน้าซื้อขายหน่วยลงทุน ช่วงเวลาวันท าการตั้งแต่ 08:30-17:30 น. ท่ีหมายเลขโทรศัพท์ 02 080 6052
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