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ตลาดหุ้นสหรฐัฯ ปดิลดลงเล็กน้อย จากแรงเทขายท าก าไร และมุมมองของ Powell
ราคาทองค ายงัยนืใกล้จุดสงูสดุ หลังจากความตึงเครยีดในยุโรปตะวนัออกคกุรุน่อีกครัง้

1. ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปิดลดลงเล็กน้อย จากแรงเทขายท าก าไร และมุมมองของ Powell เมื่อคืนนี้ดัชนี S&P 500 ปิดตลาดที่ 6,656.92 จุด ลดลง
เล็กน้อยที่ -0.55% โดยเป็นการลดลงครั้งแรกในรอบหลายวันหลังจากขึ้นท าลายสถิติเดิมมาอย่างต่อเนื่อง ส่วนหนึ่งเกิดจากแรงเทขายท าก าไรใน
กลุ่มหุ้นเทคโนโลยี สินค้าฟุ่มเฟือย และการเงิน อีกส่วนหนึ่งมาจากมุมมองของ Jerome Powell ประธาน FED ที่ออกมาระบุว่าปัจจุบันมูลค่าของ
ตลาดหุ้นอยู่ในระดับที่สูง นอกจากน้ันยังเตือนว่าการลดดอกเบี้ยหลังจากนี้จะไม่ชัดเจน โดยประเมินเป็นรายครั้งไป 

2. ราคาทองค ายังยืนใกล้จุดสูงสุด หลังจากความตึงเครียดในยุโรปตะวันออกคุกรุ่นอีกคร้ัง โดยราคาทองค าเช้านี้อยู่ที่ราว 3,761 ดอลลาร์ต่อออนซ์
อีกครั้งหนึ่ง ท่ามกลางสถานการณ์ตงึเครียดระหว่างรัสเซยีและชาติพันธมิตร NATO ในฝั่งยุโรปตะวันออก หลังโปแลนด์และชาติพันธมิตรตรวจพบโด
รนและอากาศยานรัสเซียบินเข้าเขตน่านฟ้าตนเองโดยรัสเซียไม่ได้ขออนุญาต ตามมาด้วยท่าทีของประธานาธิบดีทรัมป์ที่เริ่มหมดความ อดทนกับ
รัสเซีย และมีความเห็นว่าชาติพันธมิตร NATO สามารถตอบโต้การบุกรุกทางอากาศของรัสเซียได้

3. เศรษฐกิจของยุโรปเร่ิมกลับมาขยายตัวอีกคร้ังหนึ่ง ฝร่ังเศสหดตัวมากที่สุด เมื่อวานนี้ S&P Global ประกาศตัวเลข PMI ของหลายเขตเศรษฐกิจ
ทั่วโลก ซึ่งรวมถึงยุโรปด้วย โดยภาพรวมบ่งชี้การขยายตัวที่มากขึ้น โดย Composite PMI ของยุโรปอยู่ที่ 51.2 หน่วย, Services PMI ที่ 51.4 
หน่วย และ Manufacturing PMI ที่ 49.5 หน่วย ส าหรับเดือนกันยายน โดยเยอรมนีปรับตัวเพิ่มขึ้นในภาคบริการสูงสุดในรอบ 16 เดือน ส่วน
ฝรั่งเศสหดตัวลงทุกภาคเศรษฐกิจ ส่วนหน่ึงมาจากปัญหาทางการเมืองของฝรั่งเศสที่เรื้อรังมาโดยตลอด

4. Micron รายงานยอดขายไตรมาสสุดท้ายออกมาดีเกินคาด แม้ธุรกิจ NAND จะพลาดเป้าตลาด Micron หนึ่งในผู้ผลิตชิปหน่วยความจ ารายใหญ่
ที่สุดของโลก ประกาศงบไตรมาสสุดท้ายของปีบัญชี (ไตรมาส 3 ปีปฏิทิน) รายได้อยู่ที่ 1.132 หมื่นล้านดอลลาร์ มากกว่าที่ตลาดคาดเล็กน้อย โดยมี
เพียงหน่วยธุรกิจ NAND ที่ผลิตชิปหน่วยความจ าส าหรับเก็บข้อมูลเท่านั้นที่ออกมา 2.25 พันล้านดอลลาร์ น้อยกว่าที่ตลาดคาดเล็กน้อย ก าไรรวม
ของบริษัทในไตรมาสต่อหุ้นอยู่ที่ 3.03 ดอลลาร์ต่อหุ้น ด้านผู้บริหารระบุว่าหน่วยความจ าแบบ HBM ก าลังขายได้ดีมาก

5. Oracle ประกาศเร่งแผนเปลี่ยนผ่านผู้บริหารให้เร็วขึ้น ปรับทัพให้สอดคล้องด้าน AI โดยบริษัทประกาศแต่งตั้งซีอีโอคู่ (dual CEO) Clay 
Magouyrk และ Mike Sicilia มีผลทันที จากเดิมที่เคยประกาศว่าจะใช้เวลาราว 1-2 ปี เพื่อเป็นการดูแลโครงการด้าน AI โดยเฉพาะอย่างยิ่ง OCI 
(Oracle Cloud Infrastructure) ที่ Magouyrk เป็นคนมีส่วนตั้งแต่เริ่มต้นโครงการ ทั้งนี้ Magouyrk ถือเป็นคนที่มีอายุน้อยที่สุดเพียง 39 ปี ที่เข้า
มารับต าแหน่งบริหารระดับสูง อย่างไรก็ตาม Larry Ellison ผู้ก่อตั้งบริษัทยังคงคุมนโยบายภาพรวม

เร่ิมต้นช่วงลดดอกเบี้ยอีกครั้งหนึ่ง การลดดอกเบ้ียของ FED ในการประชุม FOMC สัปดาห์นี้ เป็น
ตัวเร่งและผลักดันให้การลดดอกเบ้ียของธนาคารกลางทั่วโลกเกิดขึ้นอีกครั้งหนึ่ง อย่างไรก็ตามใน
ส่วนของตลาดอย่างยุโรปการลดดอกเบี้ยนั้นคงเป็นไปได้ยากในช่วงนี้หลังเงินเฟ้อกลับเข้ ากรอบ
เป้าหมายที่ 2% ของธนาคารกลาง ส่วนญี่ปุ ่นเองแม้จะมีแนวโน้มเพิ่มขึ้น แต่สถานการณ์ทาง
การเมืองจะเป็นตัวกดดันความเป็นไปได้ของการขึ้นดอกเบี้ย ทั้งหมดนี้ในกลุ่มตลาดเกิ ดใหม่
โดยเฉพาะในละตินอเมริกา จะได้แรงส่งจากการลดดอกเบ้ียอย่างมีนัยส าคัญ เนื่องจากเงินเฟ้อของ
กลุ่มประเทศเหล่านี้เริ่มลดต ่าลงเป็นล าดับ ท าให้ความจ าเป็นในการคงดอกเบี้ยสูงไม่จ าเป็นต่อไป 
ประเมินเป็นบวกทั้งตราสารหนี ้และตราสารทุน ปัจจัยที ่ต้องติดตาม ตัวเลข Ifo Business
Climate ของเยอรมนี ตลาดคาด 89.2 หน่วย

AMD รายได้และก าไรมากกวา่คาด พรอ้ม Guidance ท่ีสดใส โดยรายได้จาก Data Center โตกวา่ +115% ราคา After Hours +7.6% SMH ETF (Semiconductor) -
3.8% After Hours +2.7% ด้าน MAGS ETF (MAG-7) -2% After Hours +1.17% XAM คาดเห็นแนวโน้มการฟื้ นตัวของ Semiconductor Stock (Reverse Trump-
Trade) มองเปน็โอกาสซื้อ Tactical-Play ด้าน Starbuck แม้รายได้และ Same Store Sales Growth ต ่าคาดแต่ After Hours +3.6% หลัง YTD 2024 ปรบัตังลงมากวา่
-20% คาดได้ประโยชน์ตีม Rotation to S&P 493 (S&P 500 Equal Weight Outperformed) ภาพรวม XAM เห็น Market Breadth และ Price Strength ของหุ้นใน
สหรฐัท่ีดีข้ึน โดยผลตอบแทน Divergence เข้าหากัน ต่างกับ 2 เดือนก่อนท่ีเกิดจากการน าเด่ียวโดยหุ้นไม่ก่ีบรษัิท มองเปน็ Healthy Correction (Neutral 
US/Diversified Global Growth>>>K-GTECH, KT-TECHNOLOGY/Tactical-Buy ASP-MAG7-AI)

Job Openings and Labor Turnover (JOLTs) มากกวา่คาดในเดือน มิ.ย. ท่ี 8,184,000 ต าแหน่ง (Exp. 8,030,000) ส่วนดัชนีราคาบ้าน S&P Case-Shiller เดือน พ.ค. 
เทียบรายปเีพิ่มข้ึนมากกวา่คาดท่ี 6.8% (Exp. 6.6) จับตาตัวเลขอัตราการวา่งงาน (U-Rates) คืนวนัศุกรห์ากออกมาตามคาดท่ี 4.1% คาดวา่ Russell 2000 จะยงั 
Outperformed ต่อเน่ือง โดย IWM ETF +0.38% After Hours +0.04% (Slightly Overweight Russell 2000)

XAM มอง KT-EUROSM ยงัดูดีในกลุ่ม Mid/Small ส่วนหุ้น All-Caps ES-EG และ ONE-EUROEQ Outperformed Peers ในชว่งท่ีผ่านมา (Slightly Overweight EU 
& DAX)
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Weekly Recommendation

ชื่อกองทุน ความเสี่ยง รายละเอียดเบื้องต้น

X-NUCTECH 6 ลงทุนในกลุม่เทคโนโลยีพลังงานนวิเคลียร์
และยูเรเนียมทั่วโลก

X-EMBOND 4 ลงทุนในตราสารหนี้ภาครัฐของกลุ่มประเทศ
ตลาดเกิดใหม่ทั่วโลก

KT-JAPANALL-A 6 ลงทุนในตราสารทุนของบริษัทในประเทศ
ญี่ปุ่นที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยญี่ปุน

ค าเตือน: ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน | ผลการด าเนินงานในอดีต และผลการเปรียบเทียบผลการด าเนินงานท่ีเกี่ยวข้องกับผลติภัณฑ์ในตลาดทุน มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการ
ด าเนินงานในอนาคต | ผู้ลงทุนอาจมีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน เนื่องจากการป้องกันความเสี่ยงข้ึนอยู่กับดุลพินิจของผู้จัดการกองทุน | กองทุนรวมเหล่านี้อาจลงทุนกระจุกตัวในผู้ออกตราสาร อุตสาหกรรม หรือประเทศใดประเทศหนึ่ง จึงมีความ
เสี่ยงท่ีผู้ลงทุนอาจสูญเสียเงนิลงทุนจ านวนมาก ผู้ลงทุนจึงควรพิจารณาการกระจายความเสี่ยงของ พอร์ตการลงทุนโดยรวมของตนเองด้วย | บริษัทมิได้รับประกันถึงผลตอบแทนท่ีจะได้จากค าแนะน าการลงทุนดังกล่าว และมีความเสี่ยงท่ีผลตอบแทน
อาจไม่เป็นไปตามคาดหวัง หรือมีผลขาดทุนได้ | ข้อมูล ความเห็น หรือคาดการณ์ การประเมิน และข้อความท่ีปรากฎในเอกสารฉบับนี้ เป็นเพียงความเห็นเบ้ืองต้นและเป็นการท่ัวไปเท่านั้น มิใช่ค าม่ันสัญญา การรับประกัน หรือรับรองผลตอบแทน
จากการลงทุนในผลิตภัณฑ์การลงทุนใดๆ แต่ประการใด และมิอาจตีความได้ว่าเป็นการให้ค าแนะน า หรือเป็นการเสนอซื้อ เสนอขาย หรือชักชวนให้เสนอซือ้หรือเสนอขายหลักทรัพย์แก่บุคคลใดๆ โดยเฉพาะเจาะจง | สอบถามข้อมูลเพิ่มเติมหรือ
ขอรับหนังสือชี้ชวนได้ท่ี บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนรวม เอ็กซ์สปริง จ ากัด ในฐานะบริษัทนายหน้าซื้อขายหน่วยลงทุน ช่วงเวลาวันท าการตั้งแต่ 08:30-17:30 น. ท่ีหมายเลขโทรศัพท์ 02 080 6052
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