
23 September 2025

ตลาดหุ้นสหรฐัฯ ยงัเดินหน้าท าจุดสงูสดุต่อ หลังกลุ่มเทคโนโลยีผลักดันตลาด
Bloomberg รวบรวมสถิติ พบจีนยงัสง่ออกเงินฝดืต่อเนื่องกับทัว่โลก

1. ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ยังเดินหน้าท าจุดสูงสุดต่อ หลังกลุ่มเทคโนโลยีผลักดันตลาด เมื่อคืนนี้ดัชนี S&P 500 ปิดตลาดที่ 6,693.75 จุด เพิ่มขึ้น 0.44% 
ท าจุดสูงสุดตลอดกาลอีกครั้งหนึ่ง หลังจาก Nvidia ประกาศเข้าลงทุนใน Open AI เป็นจ านวนเงินกว่า 1 แสนล้านดอลลาร์ นอกจากนั้นบริษัทจะ
ช่วย Open AI ในการสร้างศูนย์ข้อมูล (Data Center) อย่างน้อย 10 กิกกะวัตต์ โดยใช้ชิปของ Nvidia ในการฝึกโมเดลต่างๆ ด้วย ทั้งนี้บริษัทจะ
ได้รับหุ้นของ Open AI ในการลงทุนครั้งนี้ด้วย ท าให้ราคาหุ้นของบริษัทปรับตัวข้ึนเมื่อคืนถึง 3.9% 

2. ทรัมป์ประกาศขึ้นราคาค าขอวีซ่า H-1B ส าหรับการท างานเป็น 3.5 ล้านบาท กระทบหลายบริษัท การขึ้นราคาค าขอวีซ่าดังกล่าวกระทบกับ
หลายบริษัท โดยเฉพาะในกลุ่มบริษัทเทคโนโลยีและโรงพยาบาลที่อาศัยวีซ่าระเภทนี้ในการดึงดูดผู้มีศักยภาพสูงจากทั่วโลกให้มาท างานด้วย ส านัก
ข่าว Bloomberg คาดว่าชาวอินเดียจะได้รับผลกระทบโดยตรง เนื่องจากสัดส่วนกว่า 70% ของวีซ่านี้เป็นคนอินเดีย ด้านบริษัทนายจา้งหลายที่เริ่ม
เรียกพนักงานท่ีเดินทางอยู่ในต่างประเทศด้วยวีซ่านี้กลับสหรัฐอเมริกา และแนะน าให้หลีกเลี่ยงการเดินทางออกนอกสหรัฐฯ

3. Bloomberg รวบรวมสถิติ พบจีนยังส่งออกเงินฝืดต่อเนื่องกับทั่วโลก ตัวเลขดุลการค้าของจีนยังได้ดุลการค้าต่อเนื่องกับทั่วโลก โดยในเดือน
สิงหาคมการส่งออกอยู่ที่ 4.4% คิดเป็นจ านวนเงินทั้งปีอยู่ที่ 1.2 ล้านล้านดอลลาร์สหรัฐฯ นับว่าสูงสุดในประวัติศาสตร์ โดยส่งออกมายังเอเชีย
ตะวันออกเฉียงใต้เพิ่มขึ้น 23% YoY ยุโรป 10% YoY และแอฟริกา 26% YoY ในขณะที่ราคาสินค้ากลับลดลง โดยก าไรของบริษัทจีนในเดือน
กรกฎาคม -1.70% YoY ทั้งนี้จีนพยายามใช้ทั้งการทูตและการข่มขู่ทางเศรษฐกิจตอบโต้กับประเทศที่พยายามขึ้นภาษีเพื่อปกป้องอุ ตสาหกรรมใน
ประเทศตัวเอง เช่น เม็กซิโก ท่ีจีนขู่ว่าหากมีก าแพงภาษีจริงจีนจะตอบโต้

4. รัฐบาลสหรัฐฯ ประกาศ Oracle จะมีส่วนในการดูแลส่วนกิจการ TikTok ในสหรัฐอเมริกา หลังจากมีข่าวออกมาเป็นระยะๆ ล่าสุดรัฐบาล
สหรัฐฯ ประกาศว่า Oracle จะมีส่วนเข้ามาดูแลอัลกอริทึม (ระบบคัดเลือกและตัดสินใจ) ในการแสดงผลวิดีโอที่แสดงในระบบ นอกจากนั้นรัฐบาล
สหรัฐฯ ระบุว่าจะไม่เข้าถือหุ้นลม (Golden share) ในหน่วยธุรกิจ TikTok ของสหรัฐอเมริกาที่จะถูกขายออกมาให้กับกลุ่มนักลงทุน

5. Stephen Miran ระบุดอกเบี้ยสหรัฐฯ ยังสูงเกินไป มองกรอบ 2% กลาง เป็นระดับเหมาะสม ท่าทีดังกล่าวเกิดขึ้นในการกล่าวสุนทรพจน์ที่ The 
Economic Club of New York โดยชี้ให้เห็นว่าระดับดอกเบี้ยที่เป็นกลาง (Neutral Rate หรือ r*) โดยใช้โมเดลของเทเลอร์ที่นิยมใช้กันมานานนั้น
อาจช้าเกินไปและไม่ทันกับสถานการณ์ที่เปลี่ยนแปลงไป รวมถึงผลกระทบของนโยบายรัฐบาลทรัมป์ที่อาจส่งผลกับเงินเฟ้อที่อาจลดลงได้ ท าให้เขา
มองว่าระดับดอกเบี้ยนโยบายที่เหมาะสมอยู่ที่ 2.0-2.25% และการคงดอกเบี้ยสูงจะท าให้ตลาดแรงงานเกิดปัญหาได้

เร่ิมต้นช่วงลดดอกเบี้ยอีกครั้งหนึ่ง การลดดอกเบี้ยของ FED ในการประชุม FOMC สัปดาห์นี้ เป็น
ตัวเร่งและผลักดนัให้การลดดอกเบ้ียของธนาคารกลางทั่วโลกเกดิขึน้อกีครั้งหนึ่ง อย่างไรก็ตามในส่วน
ของตลาดอย่างยุโรปการลดดอกเบ้ียนั้นคงเป็นไปได้ยากในช่วงนี้หลังเงินเฟ้อกลับเข้ากรอบเป้าหมาย
ที่ 2% ของธนาคารกลาง ส่วนญี่ปุ่นเองแม้จะมแีนวโน้มเพิ่มขึ้น แต่สถานการณ์ทางการเมืองจะเป็นตวั
กดดันความเป็นไปได้ของการขึ้นดอกเบ้ีย ทั้งหมดนี้ในกลุ่มตลาดเกิดใหม่โดยเฉพาะในละตินอเมริกา 
จะได้แรงส่งจากการลดดอกเบี้ยอย่างมีนัยส าคัญ เนื่องจากเงินเฟ้อของกลุ่มประเทศเหล่านี้ เริ่มลด
ต ่าลงเป็นล าดับ ท าให้ความจ าเป็นในการคงดอกเบี้ยสูงไม่จ าเป็นต่อไป ประเมินเป็นบวกทั้งตราสาร
หนี ้และตราสารทุน ปัจจัยที่ต้องติดตาม Flash Composite PMI, Services PMI และ 
Manufacturing PMI ในหลายประเทศ คาดของยุโรปอยู่ที่ 50.9 ส าหรับ Composite PMI, 50.8 
ส าหรับ Manufacturing PMI และ 50.9 ส าหรับ Services PMI, สุนทรพจน์ของ Jerome Powell

AMD รายได้และก าไรมากกวา่คาด พรอ้ม Guidance ท่ีสดใส โดยรายได้จาก Data Center โตกวา่ +115% ราคา After Hours +7.6% SMH ETF (Semiconductor) -
3.8% After Hours +2.7% ด้าน MAGS ETF (MAG-7) -2% After Hours +1.17% XAM คาดเห็นแนวโน้มการฟื้ นตัวของ Semiconductor Stock (Reverse Trump-
Trade) มองเปน็โอกาสซื้อ Tactical-Play ด้าน Starbuck แม้รายได้และ Same Store Sales Growth ต ่าคาดแต่ After Hours +3.6% หลัง YTD 2024 ปรบัตังลงมากวา่
-20% คาดได้ประโยชน์ตีม Rotation to S&P 493 (S&P 500 Equal Weight Outperformed) ภาพรวม XAM เห็น Market Breadth และ Price Strength ของหุ้นใน
สหรฐัท่ีดีข้ึน โดยผลตอบแทน Divergence เข้าหากัน ต่างกับ 2 เดือนก่อนท่ีเกิดจากการน าเด่ียวโดยหุ้นไม่ก่ีบรษัิท มองเปน็ Healthy Correction (Neutral 
US/Diversified Global Growth>>>K-GTECH, KT-TECHNOLOGY/Tactical-Buy ASP-MAG7-AI)

Job Openings and Labor Turnover (JOLTs) มากกวา่คาดในเดือน มิ.ย. ท่ี 8,184,000 ต าแหน่ง (Exp. 8,030,000) ส่วนดัชนีราคาบ้าน S&P Case-Shiller เดือน พ.ค. 
เทียบรายปเีพิ่มข้ึนมากกวา่คาดท่ี 6.8% (Exp. 6.6) จับตาตัวเลขอัตราการวา่งงาน (U-Rates) คืนวนัศุกรห์ากออกมาตามคาดท่ี 4.1% คาดวา่ Russell 2000 จะยงั 
Outperformed ต่อเน่ือง โดย IWM ETF +0.38% After Hours +0.04% (Slightly Overweight Russell 2000)

XAM มอง KT-EUROSM ยงัดูดีในกลุ่ม Mid/Small ส่วนหุ้น All-Caps ES-EG และ ONE-EUROEQ Outperformed Peers ในชว่งท่ีผ่านมา (Slightly Overweight EU 
& DAX)

Things you need to know

Weekly Recommendation

ชื่อกองทุน ความเสี่ยง รายละเอียดเบื้องต้น

X-NUCTECH 6 ลงทุนในกลุม่เทคโนโลยีพลังงานนวิเคลียร์
และยูเรเนียมทั่วโลก

X-EMBOND 4 ลงทุนในตราสารหนี้ภาครัฐของกลุ่มประเทศ
ตลาดเกิดใหม่ทั่วโลก

KT-JAPANALL-A 6 ลงทุนในตราสารทุนของบริษัทในประเทศ
ญี่ปุ่นที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยญี่ปุน

ค าเตือน: ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน | ผลการด าเนินงานในอดีต และผลการเปรียบเทียบผลการด าเนินงานท่ีเกี่ยวข้องกับผลติภัณฑ์ในตลาดทุน มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการ
ด าเนินงานในอนาคต | ผู้ลงทุนอาจมีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน เนื่องจากการป้องกันความเสี่ยงข้ึนอยู่กับดุลพินิจของผู้จัดการกองทุน | กองทุนรวมเหล่านี้อาจลงทุนกระจุกตัวในผู้ออกตราสาร อุตสาหกรรม หรือประเทศใดประเทศหนึ่ง จึงมีความ
เสี่ยงท่ีผู้ลงทุนอาจสูญเสียเงนิลงทุนจ านวนมาก ผู้ลงทุนจึงควรพิจารณาการกระจายความเสี่ยงของ พอร์ตการลงทุนโดยรวมของตนเองด้วย | บริษัทมิได้รับประกันถึงผลตอบแทนท่ีจะได้จากค าแนะน าการลงทุนดังกล่าว และมีความเสี่ยงท่ีผลตอบแทน
อาจไม่เป็นไปตามคาดหวัง หรือมีผลขาดทุนได้ | ข้อมูล ความเห็น หรือคาดการณ์ การประเมิน และข้อความท่ีปรากฎในเอกสารฉบับนี้ เป็นเพียงความเห็นเบ้ืองต้นและเป็นการท่ัวไปเท่านั้น มิใช่ค าม่ันสัญญา การรับประกัน หรือรับรองผลตอบแทน
จากการลงทุนในผลิตภัณฑ์การลงทุนใดๆ แต่ประการใด และมิอาจตีความได้ว่าเป็นการให้ค าแนะน า หรือเป็นการเสนอซื้อ เสนอขาย หรือชักชวนให้เสนอซือ้หรือเสนอขายหลักทรัพย์แก่บุคคลใดๆ โดยเฉพาะเจาะจง | สอบถามข้อมูลเพิ่มเติมหรือ
ขอรับหนังสือชี้ชวนได้ท่ี บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนรวม เอ็กซ์สปริง จ ากัด ในฐานะบริษัทนายหน้าซื้อขายหน่วยลงทุน ช่วงเวลาวันท าการตั้งแต่ 08:30-17:30 น. ท่ีหมายเลขโทรศัพท์ 02 080 6052
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