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ตลาดหุ้นสหรฐัฯ ท าจุดสงูสดุใหมอี่กครัง้หนึง่ หลัง FED ลดดอกเบีย้
Nvidia ประกาศเขา้ลงทนุในอินเทลมูลค่ารวมกวา่ 5 พนัล้านดอลลาร์

1. ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ท าจุดสูงสุดใหม่อีกครั้งหนึ่ง หลัง FED ลดดอกเบี้ย เมื่อคืนนี้ดัชนี S&P 500 ของสหรัฐฯ ปรับตัวท ำจุดสูงสุดใหม่อีกครั้งที่ 
6,631.96 จุด คิดเป็น 0.48% หลังจำกที่ FED ลดดอกเบี้ยในกำรประชุม FOMC เมื่อเช้ำตรู่ของวันพฤหัสบดีที่ผ่ำนมำ (ตำมเวลำในประเทศไทย) 
นอกจำกนั้นดัชนีอื่นๆ อย่ำงเช่น FTSE Russell 2000, NASDAQ 100 และ Dow Jones Industrial Average ปรับตัวขึ้นท ำจุดสูงสุดใหม่ทั้งหมด 
โดยสถิติจำก Bloomberg ระบุว่ำมีเพียง 25 วัน จำกในรอบ 100 ปีเท่ำนั้นที่ทุกดัชนีส ำคัญของตลำดหุ้นสหรัฐฯ ท ำจุดสูงสุดใหม่

2. Nvidia ประกาศเข้าลงทุนในอินเทลมูลค่ารวมกว่า 5 พันล้านดอลลาร์ โดย Nvidia จะซื้อหุ้นของอินเทลที่รำคำ 23.28 ดอลลำร์ต่อหุ้น และมี
ข้อตกลงในกำรพัฒนำผลิตภัณฑ์ร่วมกัน อินเทลจะใช้หน่วยประมวลผลกรำฟิกของ Nvidia ซึ่งจะใส่มำพร้อมกับชิปประมวลผลของอินเทลในตัว 
พร้อมกับพัฒนำชิปหน่วยประมวลผลส ำหรับศูนย์ข้อมูลให้ท ำงำนได้ดีขึ้นกับชิปกรำฟิกของ Nvidia ด้ำนรำคำหุ้นของอินเทลปรับตัวขึ้น 23% ส่วน 
Nvidia ปรับตัวข้ึน 3.5% และมูลค่ำหุ้นของรัฐบำลสหรัฐฯ ท่ีลงทุนในอินเทลปรับเพิ่มเป็น 1.4 หมื่นล้ำนดอลลำร์

3. ทรัมป์ระบุพร้อมคุยกับสีจิ้นผิงคืนนี้ โดยทั้งสองฝ่ำยจะโทรหำเพื่อคุยและเจรจำกันตอน 2 ทุ่มคืนน้ี (ตำมเวลำประเทศไทย) นับเป็นกำรสนทนำและ
เจรจำกันครั้งแรกนับตั้งแต่เดือนมิถุนำยนท่ีผ่ำนมำ เนื้อหำกำรเจรจำนอกจำกจะมีเรื่องของก ำแพงภำษีที่ทรัมป์อำจจะขยับออกไปอีกแล้ว ยังมีเรื่อง
ของหน่วยธุรกิจ TikTok ที่จะต้องถูกขำยออกให้กับนักลงทุนในสหรัฐฯ โดยหนึ่งในประเด็นส ำคัญคือกำรที่ ByteDance จะอนุญำตให้หน่วยธุรกิจ 
TikTok ของสหรัฐฯ ท่ีก ำลังจะถูกขำย ใช้อัลกอริทึมของ ByteDance ได้ต่อไป

4. ธนาคารกลางทั่วโลก เร่ิมลดดอกเบี้ยตาม FED หลังจำกกำรประชุม FOMC เมื่อวำนนี้ ธนำคำรกลำงหำยแห่งทั่วโลกเริ่มปรับลดอัตรำดอกเบี้ยลง 
โดย HKMA ปรับลดดอกเบี้ยนโยบำยลงเหลือ 4.50% ตำมมำด้วยธนำคำรกลำงของนอร์เวย์ท่ีลดลงเหลือ 4.00% ด้ำนรองประธำน ECB ส่งสัญญำณ
ว่ำอำจต้องมีกำรลดดอกเบี้ยเพิ่มเติม ด้ำนธนำคำรกลำงของจีน อังกฤษ และบรำซิล ยังคงดอกเบี้ย

5. ตลาดตราสารหนี้สหรัฐฯ ผันผวน หลังส่งสัญญาณลดดอกเบี้ยตามข้อมูล อัตรำดอกเบี้ยพันธบัตรรัฐบำลสหรัฐฯ อำยุ 10 ปีเมื่อคืนนี้ปรับตัวขึ้นไป
แตะระดับ 4.108% เพิ่มขึ้นรำว 3.2 bps คิดเป็น 0.79% สำเหตุส ำคัญมำจำกท่ำทีที่ไม่ชัดเจนของ FED หลังประชุม FOMC โดย Powell ระบุว่ำ
กำรลดดอกเบี้ยจะประเมินจำกข้อมูลเป็นส ำคัญ และประเมินรำยกำรประชุมแทนท่ีจะมีท่ำทีชัดเจน ท ำให้ตลำดตรำสำรหนี้สหรัฐฯ เกิดควำมผันผวน
ขึ้น และมีกำรปรับตัวเพิ่มขึ้นของอัตรำดอกเบี้ย (รำคำตรำสำรลดลง) ทั้งนี้ Powell ระบุว่ำกำรลดดอกเบี้ยในครั้งนี้เป็นกำรบริหำรควำมเสี่ยง (risk 
management) เนื่องจำก FED ยังกังวลกับเงินเฟ้อที่จะดีดขึ้นจำกก ำแพงภำษีกำรค้ำ

เร่ิมต้นช่วงลดดอกเบี้ยอีกครั้งหนึ่ง กำรลดดอกเบี้ยของ FED ในกำรประชุม FOMC สัปดำห์นี้ เป็น
ตัวเร่งและผลักดันให้กำรลดดอกเบี้ยของธนำคำรกลำงทั่วโลกเกิดขึ้นอีกครั้งหนึ่ง อย่ำงไรก็ตำมใน
ส่วนของตลำดอย่ำงยุโรปกำรลดดอกเบี้ยนั้นคงเป็นไปได้ยำกในช่วงนี้หลังเงินเฟ้อกลับเข้ ำกรอบ
เป้ำหมำยที่ 2% ของธนำคำรกลำง ส่วนญี่ปุ ่นเองแม้จะมีแนวโน้มเพิ่มขึ้น แต่สถำนกำรณ์ทำง
กำรเมืองจะเป็นตัวกดดันควำมเป็นไปได้ของกำรขึ ้นดอกเบี้ย ทั้งหมดนี้ในกลุ่มตลำดเกิด ใหม่
โดยเฉพำะในละตินอเมริกำ จะได้แรงส่งจำกกำรลดดอกเบ้ียอย่ำงมีนัยส ำคัญ เนื่องจำกเงินเฟ้อของ
กลุ่มประเทศเหล่ำนี้เริ่มลดต ่ำลงเป็นล ำดับ ท ำให้ควำมจ ำเป็นในกำรคงดอกเบี้ยสูงไม่ จ ำเป็นต่อไป 
ประเมินเป็นบวกทัง้ตรำสำรหนี้และตรำสำรทนุ ปัจจัยท่ีต้องติดตาม เงินเฟ้อญี่ปุ่น ตลำดคำด 0.2% 
MoM/2.8% YoY ส ำหรับเงินเฟ้อทั่วไป และ 2.8% YoY ส ำหรับเงินเฟ้อที่แท้จริง, อัตรำดอกเบี้ย
ของจีน ตลำดคำดคงดอกเบ้ีย

AMD รายได้และก าไรมากกวา่คาด พรอ้ม Guidance ท่ีสดใส โดยรายได้จาก Data Center โตกวา่ +115% ราคา After Hours +7.6% SMH ETF (Semiconductor) -
3.8% After Hours +2.7% ด้าน MAGS ETF (MAG-7) -2% After Hours +1.17% XAM คาดเห็นแนวโน้มการฟื้ นตัวของ Semiconductor Stock (Reverse Trump-
Trade) มองเปน็โอกาสซื้อ Tactical-Play ด้าน Starbuck แม้รายได้และ Same Store Sales Growth ต ่าคาดแต่ After Hours +3.6% หลัง YTD 2024 ปรบัตังลงมากวา่
-20% คาดได้ประโยชน์ตีม Rotation to S&P 493 (S&P 500 Equal Weight Outperformed) ภาพรวม XAM เห็น Market Breadth และ Price Strength ของหุ้นใน
สหรฐัท่ีดีข้ึน โดยผลตอบแทน Divergence เข้าหากัน ต่างกับ 2 เดือนก่อนท่ีเกิดจากการน าเด่ียวโดยหุ้นไม่ก่ีบรษัิท มองเปน็ Healthy Correction (Neutral 
US/Diversified Global Growth>>>K-GTECH, KT-TECHNOLOGY/Tactical-Buy ASP-MAG7-AI)

Job Openings and Labor Turnover (JOLTs) มากกวา่คาดในเดือน มิ.ย. ท่ี 8,184,000 ต าแหน่ง (Exp. 8,030,000) ส่วนดัชนีราคาบ้าน S&P Case-Shiller เดือน พ.ค. 
เทียบรายปเีพิ่มข้ึนมากกวา่คาดท่ี 6.8% (Exp. 6.6) จับตาตัวเลขอัตราการวา่งงาน (U-Rates) คืนวนัศุกรห์ากออกมาตามคาดท่ี 4.1% คาดวา่ Russell 2000 จะยงั 
Outperformed ต่อเน่ือง โดย IWM ETF +0.38% After Hours +0.04% (Slightly Overweight Russell 2000)

XAM มอง KT-EUROSM ยงัดูดีในกลุ่ม Mid/Small ส่วนหุ้น All-Caps ES-EG และ ONE-EUROEQ Outperformed Peers ในชว่งท่ีผ่านมา (Slightly Overweight EU 
& DAX)

Things you need to know

Weekly Recommendation

ชื่อกองทุน ความเสี่ยง รายละเอียดเบื้องต้น

X-NUCTECH 6 ลงทุนในกลุม่เทคโนโลยีพลังงำนนวิเคลียร์
และยูเรเนียมทั่วโลก

X-EMBOND 4 ลงทุนในตรำสำรหนี้ภำครัฐของกลุ่มประเทศ
ตลำดเกิดใหม่ทั่วโลก

KT-JAPANALL-A 6 ลงทุนในตรำสำรทุนของบริษัทในประเทศ
ญี่ปุ่นที่จดทะเบียนในตลำดหลกัทรัพยญี่ปุน

ค าเตือน: ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงื่อนไขผลตอบแทน และควำมเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน | ผลกำรด ำเนินงำนในอดีต และผลกำรเปรียบเทียบผลกำรด ำเนินงำนท่ีเกี่ยวข้องกับผลติภัณฑ์ในตลำดทุน มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลกำร
ด ำเนินงำนในอนำคต | ผู้ลงทุนอำจมีควำมเสี่ยงจำกอัตรำแลกเปลี่ยน เนื่องจำกกำรป้องกันควำมเสี่ยงข้ึนอยู่กับดุลพินิจของผู้จัดกำรกองทุน | กองทุนรวมเหล่ำนี้อำจลงทุนกระจุกตัวในผู้ออกตรำสำร อุตสำหกรรม หรือประเทศใดประเทศหนึ่ง จึงมีควำม
เสี่ยงท่ีผู้ลงทุนอำจสูญเสียเงนิลงทุนจ ำนวนมำก ผู้ลงทุนจึงควรพิจำรณำกำรกระจำยควำมเสี่ยงของ พอร์ตกำรลงทุนโดยรวมของตนเองด้วย | บริษัทมิได้รับประกันถึงผลตอบแทนท่ีจะได้จำกค ำแนะน ำกำรลงทุนดังกล่ำว และมีควำมเสี่ยงท่ีผลตอบแทน
อำจไม่เป็นไปตำมคำดหวัง หรือมีผลขำดทุนได้ | ข้อมูล ควำมเห็น หรือคำดกำรณ์ กำรประเมิน และข้อควำมท่ีปรำกฎในเอกสำรฉบับนี้ เป็นเพียงควำมเห็นเบ้ืองต้นและเป็นกำรท่ัวไปเท่ำนั้น มิใช่ค ำม่ันสัญญำ กำรรับประกัน หรือรับรองผลตอบแทน
จำกกำรลงทุนในผลิตภัณฑ์กำรลงทุนใดๆ แต่ประกำรใด และมิอำจตีควำมได้ว่ำเป็นกำรให้ค ำแนะน ำ หรือเป็นกำรเสนอซื้อ เสนอขำย หรือชักชวนให้เสนอซือ้หรือเสนอขำยหลักทรัพย์แก่บุคคลใดๆ โดยเฉพำะเจำะจง | สอบถำมข้อมูลเพิ่มเติมหรือ
ขอรับหนังสือชี้ชวนได้ท่ี บริษัทหลักทรัพย์จัดกำรกองทุนรวม เอ็กซ์สปริง จ ำกัด ในฐำนะบริษัทนำยหน้ำซื้อขำยหน่วยลงทุน ช่วงเวลำวันท ำกำรตั้งแต่ 08:30-17:30 น. ท่ีหมำยเลขโทรศัพท์ 02 080 6052
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