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ประชุม FOMC เปน็ไปตามคาด ลดดอกเบีย้ 0.25% ด้านท่ีประชุมคาดลดดอกเบีย้อีก 3 ครัง้ปน้ีี
สนิทรพัยเ์สี่ยงเคลื่อนไหวผนัผวน หลังจากประกาศลดดอกเบีย้

1. ประชุม FOMC เป็นไปตามคาด ลดดอกเบี้ย 0.25% ด้านที่ประชุมคาดลดดอกเบี้ยอีก 3 ครั้งปีนี้ เมื่อคืนนี้ในการประชุม FOMC ของธนาคาร
กลางสหรัฐฯ (FED) มีการตัดสินใจลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายลงอีก 0.25% ท าให้มาอยู่ในช่วง 4.00-4.25% อย่างเป็นทางการ เป็นการเริ่มต้นช่วงลด
ดอกเบี้ยอีกครั้ง ด้าน Jerome Powell ประธาน FED และประธานในที่ประชุม ออกมาแถลงข่าวหลังจากการประชุมโดยระบุว่าที่ประชุมกังวลว่า
สถานการณ์การจ้างงานของสหรัฐฯ เริ่มอ่อนแอ ซึ่งเป็นเหตุผลส าคัญที่ท าให้ต้องลดดอกเบี้ยในครั้งนี้ และเงินเฟ้อเริ่มขึ้นสูงอีกครั้ง ซึ่งคาดหวังว่าจะ
เป็นการขึ้นช่ัวคราวเท่านั้น ทั้งนี้ท่ีประชุมประเมินว่าจะมีการลดดอกเบี้ยอีก 3 ครั้งในปีน้ี

2. สินทรัพย์เสี่ยงเคลื่อนไหวผันผวน หลังจากประกาศลดดอกเบี้ย ตลาดหุ้นสหรัฐอยู่ในสภาวะผันผวน โดยดัชนี S&P 500 ของสหรัฐอเมริกาปิด
ปรับตัวลดลงเล็กน้อย -0.10% ไปอยู่ที่ 6,600.35 จุด หลังจากช่วงต้นของตลาดเปิดมาเป็นบวก ด้านอัตราดอกเบี้ยพันธบัตรรัฐบาลสหรั ฐฯ ดีดตัว
เพิ่มขึ้น น าโดยอายุ 5 ปี ที่ปรับตัวเพิ่มขึ้น 6 bps (0.06%) ส่วนค่าเงินดอลลาร์ปรับตัวเพิ่มขึ้น โดยดัชนี DXY ปรับตัวเพิ่มขึ้น 0.33% แตะระดับ 
96.95 จุด มีเพียงดัชนี Dow Jones เท่านั้นท่ีปรับตัวเพิ่มขึ้น 0.57% ไปอยู่ที่ 46,018.32 จุด

3. รัฐบาลจีนออกค าสั่งห้ามบริษัทจีนซื้อชิปประมวลผลกราฟิกจาก Nvidia ค าสั่งดังกล่าวกระทบไปถึงชิปรุ่น RTX Pro 6000D ที่เป็นชิปใช้ใน
คอมพิวเตอร์ปกติ แต่สามารถน ามาประยุกต์ใช้ในงานด้าน AI ได้ด้วย โดยค าสั่งนี้ถูกประกาศออกมาและส่งให้หลายบริษัท รวมถึง Alibaba ด้วย 
ด้าน Nvidia ออกมาระบุว่าผิดหวังกับค าสั่งดังกล่าว ด้านประธานสภาผู้แทนราษฎรสหรัฐฯ Mike Johnson ระบุว่าทางการจีนก าลังท าสิ่งที่ไม่เป็น
ผลดีกับการเจรจาระหว่างสหรัฐฯ และจีน

4. ดัชนี Nikkei 225 เปิดตลาดท าจุดสูงสุดใหม่อีกคร้ังหนึ่ง เมื่อเช้านี้ดัชนี Nikkei 225 เปิดตลาดปรับตัวเพิ่มขึ้นเกือบ 0.6% ก่อนจะลดลงมาเล็กน้อย 
ท าลายสถิติจุดสูงสุดใหม่อีกครั้งหน่ึง โดยกลุ่มบริษัทเคมีภัณฑ์และผู้ผลิตอุปกรณ์ส าหรับ Semiconductor อย่างเช่น Resonac Holdings, Screen 
Holdings และ Tokyo Electron ปรับตัวข้ึนแรง ด้านกลุ่มอสังหาริมทรัพย์ก็ปรับตัวข้ึนเช่นกัน โดยตลาดรอท่าทีจากการประชุม BOJ ที่จะแถลงผล
ในวันพรุ่งนี้ว่ามีแนวโน้มจะขึ้นดอกเบี้ยต่อหรือไม่

5. Meta เปิดตัวแว่นตาอัจฉริยะ วางขายในราคา 799 ดอลลาร์ แว่นตาดังกล่าวเป็นการพัฒนาร่วมกับ Ray-Ban แบรนด์แว่นตารายใหญ่ของโลก 
โดยมีหน้าจอแสดงผลอยู่บนแว่น และต้องใช้คู่กับสายรัดข้อมือในการวัดกระแสไฟฟ้าจากร่างกาย นอกจากนี้ตัวแว่นยังมีการฝังกล้องเอาไว้ด้วย ผู้ใช้
สามารถมีปฎิสัมพันธ์กับข้อมูลบนจอได้ด้วย เริ่มขายสิ้นเดือนนี้ในสหรัฐอเมริกา และประเทศอื่นๆ ในปีหน้า

เร่ิมต้นช่วงลดดอกเบี้ยอีกครั้งหนึ่ง การลดดอกเบี้ยของ FED ในการประชุม FOMC สัปดาห์นี้ เป็น
ตัวเร่งและผลักดันให้การลดดอกเบ้ียของธนาคารกลางทั่วโลกเกิดขึ้นอีกครั้งหนึ่ง อย่างไรก็ตามในส่วน
ของตลาดอย่างยุโรปการลดดอกเบ้ียนั้นคงเป็นไปได้ยากในช่วงนี้หลังเงินเฟ้อกลับเข้ากรอบเป้าหมายที่ 
2% ของธนาคารกลาง ส่วนญี่ปุ่นเองแม้จะมีแนวโน้มเพิ่มขึ้น แต่สถานการณ์ทางการเมืองจะเป็นตัว
กดดันความเป็นไปได้ของการขึ้นดอกเบ้ีย ทั้งหมดนี้ในกลุ่มตลาดเกิดใหม่โดยเฉพาะในละตินอเมริกา 
จะได้แรงส่งจากการลดดอกเบ้ียอย่างมีนัยส าคัญ เนื่องจากเงินเฟอ้ของกลุ่มประเทศเหล่านี้เริ่มลดต ่าลง
เป็นล าดับ ท าให้ความจ าเป็นในการคงดอกเบ้ียสูงไม่จ าเป็นต่อไป ประเมินเป็นบวกทั้งตราสารหนี้และ
ตราสารทุน ปัจจัยท่ีต้องติดตาม ตัวเลขผู้ขอรับสวัสดิการคนว่างงานรายใหม่ของสหรัฐฯ ที่ 2.5 แสน
ราย เพิ่มขึ้นเล็กน้อย

AMD รายได้และก าไรมากกวา่คาด พรอ้ม Guidance ท่ีสดใส โดยรายได้จาก Data Center โตกวา่ +115% ราคา After Hours +7.6% SMH ETF (Semiconductor) -
3.8% After Hours +2.7% ด้าน MAGS ETF (MAG-7) -2% After Hours +1.17% XAM คาดเห็นแนวโน้มการฟื้ นตัวของ Semiconductor Stock (Reverse Trump-
Trade) มองเปน็โอกาสซื้อ Tactical-Play ด้าน Starbuck แม้รายได้และ Same Store Sales Growth ต ่าคาดแต่ After Hours +3.6% หลัง YTD 2024 ปรบัตังลงมากวา่
-20% คาดได้ประโยชน์ตีม Rotation to S&P 493 (S&P 500 Equal Weight Outperformed) ภาพรวม XAM เห็น Market Breadth และ Price Strength ของหุ้นใน
สหรฐัท่ีดีข้ึน โดยผลตอบแทน Divergence เข้าหากัน ต่างกับ 2 เดือนก่อนท่ีเกิดจากการน าเด่ียวโดยหุ้นไม่ก่ีบรษัิท มองเปน็ Healthy Correction (Neutral 
US/Diversified Global Growth>>>K-GTECH, KT-TECHNOLOGY/Tactical-Buy ASP-MAG7-AI)

Job Openings and Labor Turnover (JOLTs) มากกวา่คาดในเดือน มิ.ย. ท่ี 8,184,000 ต าแหน่ง (Exp. 8,030,000) ส่วนดัชนีราคาบ้าน S&P Case-Shiller เดือน พ.ค. 
เทียบรายปเีพิ่มข้ึนมากกวา่คาดท่ี 6.8% (Exp. 6.6) จับตาตัวเลขอัตราการวา่งงาน (U-Rates) คืนวนัศุกรห์ากออกมาตามคาดท่ี 4.1% คาดวา่ Russell 2000 จะยงั 
Outperformed ต่อเน่ือง โดย IWM ETF +0.38% After Hours +0.04% (Slightly Overweight Russell 2000)

XAM มอง KT-EUROSM ยงัดูดีในกลุ่ม Mid/Small ส่วนหุ้น All-Caps ES-EG และ ONE-EUROEQ Outperformed Peers ในชว่งท่ีผ่านมา (Slightly Overweight EU 
& DAX)

Things you need to know

Weekly Recommendation

ชื่อกองทุน ความเสี่ยง รายละเอียดเบื้องต้น

X-NUCTECH 6 ลงทุนในกลุม่เทคโนโลยีพลังงานนวิเคลียร์
และยูเรเนียมทั่วโลก

X-EMBOND 4 ลงทุนในตราสารหนี้ภาครัฐของกลุ่มประเทศ
ตลาดเกิดใหม่ทั่วโลก

KT-JAPANALL-A 6 ลงทุนในตราสารทุนของบริษัทในประเทศ
ญี่ปุ่นที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยญี่ปุน

ค าเตือน: ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน | ผลการด าเนินงานในอดีต และผลการเปรียบเทียบผลการด าเนินงานท่ีเกี่ยวข้องกับผลติภัณฑ์ในตลาดทุน มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการ
ด าเนินงานในอนาคต | ผู้ลงทุนอาจมีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน เนื่องจากการป้องกันความเสี่ยงข้ึนอยู่กับดุลพินิจของผู้จัดการกองทุน | กองทุนรวมเหล่านี้อาจลงทุนกระจุกตัวในผู้ออกตราสาร อุตสาหกรรม หรือประเทศใดประเทศหนึ่ง จึงมีความ
เสี่ยงท่ีผู้ลงทุนอาจสูญเสียเงนิลงทุนจ านวนมาก ผู้ลงทุนจึงควรพิจารณาการกระจายความเสี่ยงของ พอร์ตการลงทุนโดยรวมของตนเองด้วย | บริษัทมิได้รับประกันถึงผลตอบแทนท่ีจะได้จากค าแนะน าการลงทุนดังกล่าว และมีความเสี่ยงท่ีผลตอบแทน
อาจไม่เป็นไปตามคาดหวัง หรือมีผลขาดทุนได้ | ข้อมูล ความเห็น หรือคาดการณ์ การประเมิน และข้อความท่ีปรากฎในเอกสารฉบับนี้ เป็นเพียงความเห็นเบ้ืองต้นและเป็นการท่ัวไปเท่านั้น มิใช่ค าม่ันสัญญา การรับประกัน หรือรับรองผลตอบแทน
จากการลงทุนในผลิตภัณฑ์การลงทุนใดๆ แต่ประการใด และมิอาจตีความได้ว่าเป็นการให้ค าแนะน า หรือเป็นการเสนอซื้อ เสนอขาย หรือชักชวนให้เสนอซือ้หรือเสนอขายหลักทรัพย์แก่บุคคลใดๆ โดยเฉพาะเจาะจง | สอบถามข้อมูลเพิ่มเติมหรือ
ขอรับหนังสือชี้ชวนได้ท่ี บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนรวม เอ็กซ์สปริง จ ากัด ในฐานะบริษัทนายหน้าซื้อขายหน่วยลงทุน ช่วงเวลาวันท าการตั้งแต่ 08:30-17:30 น. ท่ีหมายเลขโทรศัพท์ 02 080 6052
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