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ตลาดหุ้นสหรฐัฯ รอ FOMC คืนนี้ หลังขึน้มาตลอดทางคาดลดดอกเบีย้
ผลส ารวจผู้จัดการกองทนุทัว่โลกชี ้เงินเฟอ้รอบใหมเ่ปน็ความกังวลอีกครัง้

1. ตลาดหุ้นสหรัฐฯ รอ FOMC คืนนี้ หลังขึ้นมาตลอดทางคาดลดดอกเบี้ย ดัชนี S&P 500 เมื่อคืนนี้ปิดตลาดปรับตัว -0.13% มาอยู่ที่ 6,606.76 จุด 
โดยตลาดถูกเทขายออกมาเล็กน้อยจากความกังวลเรื่องของมูลค่าที่ข้ึนไปสูง ประกอบกับเฝ้ารอการประกาศของที่ประชุม FOMC ซึ่งตลาดคาดว่าจะ
ลดดอกเบี้ย 25 bps และมีท่าทีออกมาจากการประชุมถึงแนวโน้มดอกเบี้ยในครั้งถัดๆ ไป นับจากนี้ ด้านตัวเลข GDPNow ที่คาดการณ์ GDP จาก 
FED สาขาแอตแลนต้า ปรับเพิ่มเป็น 3.4% หลังจากตัวเลขการบริโภค และการลงทุนของภาคเอกชนดีขึ้น ด้านตัวเลขค้าปลีกก็ดีขึ้นเป็น 0.6% 
MoM/5% YoY

2. ผลส ารวจผู้จัดการกองทุนทั่วโลกชี้ เงินเฟ้อรอบใหม่เป็นความกังวลอีกคร้ัง Bank of America เผยผลส ารวจผู้จัดการกองทุนทั่วโลกประจ าเดือน
กันยายน หนึ่งในความกังวลส าหรับผู้ตอบแบบส ารวจในเดือนนี้คือเงินเฟ้อรอบใหม่ที่จะเกิดขึ้น โดยผู้ตอบ 26% กังวลกับเรื่องดังกล่าว นอกจากนั้น
กว่า 67% ประเมินว่าเศรษฐกิจอเมริกาจะเป็น Soft-landing ขณะที่ 18% ประเมินว่าจะเป็น No Landing พร้อมกับเพิ่มสัดส่วนในการถือครองตรา
สารทุนเพิ่มขึ้นเป็น 28% ส่วนมุมมองด้าน AI กว่า 48% บอกว่ากระแส AI ในตอนนี้ไม่ใช่ฟองสบู่

3. TikTok ได้คนซื้อส่วนกิจการในสหรัฐฯ แล้ว กลุ่มเดิมที่เคยเป็นข่าวน าโดย Oracle หลังจากเจรจาและหารือกันได้ ในที่สุดก็สามารถตกลงกันได้ 
โดยกิจการ TikTok ในสหรัฐฯ จะถูกขายให้กับกลุ่มนักลงทุนที่น าโดย Oracle พร้อมพันธมิตรอย่าง Silver Lake และ Andreessen Horowitz ซึ่ง
ในส่วนของ Oracle จะเข้ามารับผิดชอบบริหารระบบคลาวดด์้วย อย่างไรก็ตามการซื้อกิจการรอบนี้ยังมีความไม่ชัดเจน เนื่องจากรายละเอียดยังไม่
ครบ และดังเช่นท่ีผ่านมาคือ ดีลอาจล่มได้ทุกเมื่อหากทางการจีนไม่เห็นด้วยที่จะให้ ByteDance ขายส่วนนี้ออกไป

4. สหรัฐฯ ก าลังอยู่ระหว่างหารือจัดต้ังกองทุนเพ่ือลงทุนในการผลิตแร่หายาก ส านักข่าว Bloomberg รายงานว่า DFC หรือหน่วยงานความร่วมมือ
ทางการเงินเพื่อการพัฒนาระหว่างประเทศของสหรฐัฯ ก าลังอยู่ระหว่างการหารือกบั Orion Resource Partners บริษัทด้านสินทรัพย์นอกตลาดที่มี
ความช านาญด้านการลงทุนในภาคเหมืองแร่ เพื่อจัดตั้งกองทุนมูลค่ารวมกว่า 5 พันล้านดอลลาร์ ส าหรับลงทุนในการผลิตแร่ธาตุหายากและจ าเป็น
ในสหรัฐอเมริกา เพื่อลดการพึ่งพาจีนในระยะยาว

5. ตัวเลขส่งออกญี่ปุ่นตกลงเป็นเดือนที่ 4 หลังเผชิญสงครามการค้า โดยการส่งออกของญี่ปุ่นเดือนสิงหาคมอยู่ที่ -0.1% เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกัน
ของปีท่ีแล้ว ลดลงน้อยกว่าคาดของตลาดที่ 2.0% สาเหตุส าคัญมาจากสงครามการค้าและก าแพงภาษีของทรัมป์ โดยส่งออกไปสหรัฐฯ ลดลงมาก
ที่สุด -13.8% ด้านดัชนี Nikkei 225 เปิดตลาด -0.3% ขณะที่ TOPIX เปิดตลาด -0.65%

เร่ิมต้นช่วงลดดอกเบี้ยอีกครั้งหนึ่ง การลดดอกเบี้ยของ FED ในการประชุม FOMC สัปดาห์นี้ เป็น
ตัวเร่งและผลักดันให้การลดดอกเบ้ียของธนาคารกลางทั่วโลกเกิดขึ้นอีกครั้งหนึ่ง อย่างไรก็ตามในส่วน
ของตลาดอย่างยุโรปการลดดอกเบ้ียนั้นคงเป็นไปได้ยากในช่วงนี้หลังเงินเฟ้อกลับเข้ากรอบเป้าหมายที่ 
2% ของธนาคารกลาง ส่วนญี่ปุ่นเองแม้จะมีแนวโน้มเพิ่มขึ้น แต่สถานการณ์ทางการเมืองจะเป็นตัว
กดดันความเป็นไปได้ของการขึ้นดอกเบ้ีย ทั้งหมดนี้ในกลุ่มตลาดเกิดใหม่โดยเฉพาะในละตินอเมริกา 
จะได้แรงส่งจากการลดดอกเบ้ียอย่างมีนัยส าคัญ เนื่องจากเงินเฟอ้ของกลุ่มประเทศเหล่านี้เริ่มลดต ่าลง
เป็นล าดับ ท าให้ความจ าเป็นในการคงดอกเบ้ียสูงไม่จ าเป็นต่อไป ประเมินเป็นบวกทั้งตราสารหนี้และ
ตราสารทุน ปัจจัยที ่ต ้องติดตาม ตัวเลขเงินเฟ้อของยุโรปเดือนสิงหาคม ตลาดคาด 0.2% 
MoM/2.1% YoY ส าหรับเงินเฟ้อทั่วไป และ 2.3% YoY ส าหรับเงินเฟ้อที่แท้จริง, ใบอนุญาตสร้าง
บ้านและเริ่มสร้างของสหรัฐฯ ที่ 1.37 ล้านหลังส าหรับทั้งสองตัวเลข, ประชุม FOMC คาดลดดอกเบ้ีย

AMD รายได้และก าไรมากกวา่คาด พรอ้ม Guidance ท่ีสดใส โดยรายได้จาก Data Center โตกวา่ +115% ราคา After Hours +7.6% SMH ETF (Semiconductor) -
3.8% After Hours +2.7% ด้าน MAGS ETF (MAG-7) -2% After Hours +1.17% XAM คาดเห็นแนวโน้มการฟื้ นตัวของ Semiconductor Stock (Reverse Trump-
Trade) มองเปน็โอกาสซื้อ Tactical-Play ด้าน Starbuck แม้รายได้และ Same Store Sales Growth ต ่าคาดแต่ After Hours +3.6% หลัง YTD 2024 ปรบัตังลงมากวา่
-20% คาดได้ประโยชน์ตีม Rotation to S&P 493 (S&P 500 Equal Weight Outperformed) ภาพรวม XAM เห็น Market Breadth และ Price Strength ของหุ้นใน
สหรฐัท่ีดีข้ึน โดยผลตอบแทน Divergence เข้าหากัน ต่างกับ 2 เดือนก่อนท่ีเกิดจากการน าเด่ียวโดยหุ้นไม่ก่ีบรษัิท มองเปน็ Healthy Correction (Neutral 
US/Diversified Global Growth>>>K-GTECH, KT-TECHNOLOGY/Tactical-Buy ASP-MAG7-AI)

Job Openings and Labor Turnover (JOLTs) มากกวา่คาดในเดือน มิ.ย. ท่ี 8,184,000 ต าแหน่ง (Exp. 8,030,000) ส่วนดัชนีราคาบ้าน S&P Case-Shiller เดือน พ.ค. 
เทียบรายปเีพิ่มข้ึนมากกวา่คาดท่ี 6.8% (Exp. 6.6) จับตาตัวเลขอัตราการวา่งงาน (U-Rates) คืนวนัศุกรห์ากออกมาตามคาดท่ี 4.1% คาดวา่ Russell 2000 จะยงั 
Outperformed ต่อเน่ือง โดย IWM ETF +0.38% After Hours +0.04% (Slightly Overweight Russell 2000)

XAM มอง KT-EUROSM ยงัดูดีในกลุ่ม Mid/Small ส่วนหุ้น All-Caps ES-EG และ ONE-EUROEQ Outperformed Peers ในชว่งท่ีผ่านมา (Slightly Overweight EU 
& DAX)

Things you need to know

Weekly Recommendation

ชื่อกองทุน ความเสี่ยง รายละเอียดเบื้องต้น

X-NUCTECH 6 ลงทุนในกลุม่เทคโนโลยีพลังงานนวิเคลียร์
และยูเรเนียมทั่วโลก

X-EMBOND 4 ลงทุนในตราสารหนี้ภาครัฐของกลุ่มประเทศ
ตลาดเกิดใหม่ทั่วโลก

KT-JAPANALL-A 6 ลงทุนในตราสารทุนของบริษัทในประเทศ
ญี่ปุ่นที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยญี่ปุน

ค าเตือน: ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน | ผลการด าเนินงานในอดีต และผลการเปรียบเทียบผลการด าเนินงานท่ีเกี่ยวข้องกับผลติภัณฑ์ในตลาดทุน มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการ
ด าเนินงานในอนาคต | ผู้ลงทุนอาจมีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน เนื่องจากการป้องกันความเสี่ยงข้ึนอยู่กับดุลพินิจของผู้จัดการกองทุน | กองทุนรวมเหล่านี้อาจลงทุนกระจุกตัวในผู้ออกตราสาร อุตสาหกรรม หรือประเทศใดประเทศหนึ่ง จึงมีความ
เสี่ยงท่ีผู้ลงทุนอาจสูญเสียเงนิลงทุนจ านวนมาก ผู้ลงทุนจึงควรพิจารณาการกระจายความเสี่ยงของ พอร์ตการลงทุนโดยรวมของตนเองด้วย | บริษัทมิได้รับประกันถึงผลตอบแทนท่ีจะได้จากค าแนะน าการลงทุนดังกล่าว และมีความเสี่ยงท่ีผลตอบแทน
อาจไม่เป็นไปตามคาดหวัง หรือมีผลขาดทุนได้ | ข้อมูล ความเห็น หรือคาดการณ์ การประเมิน และข้อความท่ีปรากฎในเอกสารฉบับนี้ เป็นเพียงความเห็นเบ้ืองต้นและเป็นการท่ัวไปเท่านั้น มิใช่ค าม่ันสัญญา การรับประกัน หรือรับรองผลตอบแทน
จากการลงทุนในผลิตภัณฑ์การลงทุนใดๆ แต่ประการใด และมิอาจตีความได้ว่าเป็นการให้ค าแนะน า หรือเป็นการเสนอซื้อ เสนอขาย หรือชักชวนให้เสนอซือ้หรือเสนอขายหลักทรัพย์แก่บุคคลใดๆ โดยเฉพาะเจาะจง | สอบถามข้อมูลเพิ่มเติมหรือ
ขอรับหนังสือชี้ชวนได้ท่ี บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนรวม เอ็กซ์สปริง จ ากัด ในฐานะบริษัทนายหน้าซื้อขายหน่วยลงทุน ช่วงเวลาวันท าการตั้งแต่ 08:30-17:30 น. ท่ีหมายเลขโทรศัพท์ 02 080 6052
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