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เงินเฟอ้สหรฐัฯ เริม่ปรบัขึน้สงูต่อเนื่องตามคาด ตัวเลขการจ้างงานอ่อนแอ คาดลดดอกเบีย้
เจ้าหน้าท่ีสหรฐัฯ บุกโรงงานผลิตแบตฮุนได-แอลจี เกาหลีใต้เตือนอาจกระทบการลงทุน

1. เงินเฟ้อสหรัฐฯ เร่ิมปรับขึ้นสูงต่อเนื่องตามคาด ตัวเลขการจ้างงานอ่อนแอ คาดลดดอกเบี้ย ดัชนี S&P 500 เมื่อคืนนี้ปิดปรับตัวเพิ่มขึ้น 0.85% 
ไปอยู่ที่ 6,587.47 จุด ท ำจุดสูงสุดใหม่อย่ำงต่อเนื่อง สำเหตุส ำคัญมำจำกตัวเลขเศรษฐกิจที่ท ำให้ตลำดมั่นใจว่ำ FED จะลดดอกเบี้ยในเดือนนี้ โดย
ตัวเลขเงินเฟ้อทั่วไปของสหรัฐฯ ออกมำอยู่ที่ 0.4% MoM/2.9% YoY มำกกว่ำคำดเล็กน้อย และเงินเฟ้อที่แท้จริงที่ 0.3% MoM/3.1% YoY ตรง
ตำมคำดของตลำด ด้ำนตัวเลขผู้ขอรับสวัสดิกำรคนว่ำงงำนรำยใหม่ (Initial Jobless Claims) อยู่ที่ 2.63 แสนรำย มำกกว่ำคำดของตลำด ด้ำน TS 
Lombard ประเมินอัตรำดอกเบี้ยนโยบำยสหรัฐฯ จะจบอยู่ที่ 3.5%

2. เปรูลดดอกเบี้ยนโยบายลงอีก หลังเงินเฟ้อปรับตัวลงมากกว่าคาด โดยลดดอกเบี้ยลง 25 bps เหลือ 4.25% (เดิม 4.50%) หลังจำกเงินเฟ้อทั่วไป
ของประเทศลดลงฉับพลันมำอยู่ท่ี 1.11% และเงินเฟ้อที่แท้จริงอยู่ที่ 1.75% ส ำหรับเดือนสิงหำคมที่ผ่ำนมำ ซึ่งต ่ำกว่ำกรอบเงินเฟ้อของประเทศที่มี
จุดกึ่งกลำง (mid-point) ที่ 2.0% ทำงกำรเปรูคำดว่ำกำรลดดอกเบี้ยครั้งนี้อำจเป็นครั้งสุดท้ำย เนื่องจำก GDP ของประเทศอำจอยู่ในระดับ 4.5% 
ท ำให้ลดดอกเบี้ยต่อได้ยำก อนึ่งประเทศอื่นๆ ในละตินอเมริกำยังคงยืนดอกเบี้ยสูงกว่ำเปรู

3. เจ้าหน้าที่สหรัฐฯ บุกโรงงานผลิตแบตฮุนได-แอลจี เกาหลีใต้เตือนอาจกระทบการลงทุน เจ้ำหน้ำที่ส ำนักงำนตรวจคนเข้ำเมืองและศุลกำกร
สหรัฐอเมริกำ บุกเข้ำโรงงำนผลิตแบตเตอรี่ร่วมทุนของฮุนได ผู้ผลิตรถยนต์และ แอลจี ผู้ผลิตอุปกรณ์อิเล็กทรอนิกส์รำยใหญ่ของเกำหลีใต้ใน
สหรัฐอเมริกำ และจับแรงงำนชำวเกำหลีใต้ท่ีมำท ำงำนในโรงงำนส่งกลับประเทศ ด้ำนทั้งสองบริษัทเตือนว่ำกำรบุกจับครั้งนี้ท ำให้แผนกำรเปิดโรงงำน
ล่ำช้ำออกไปรำว 3 เดือน ส่วนรัฐบำลเกำหลีใต้เตือนว่ำอำจกระทบกำรลงทุนที่เกำหลีใต้มีในสหรัฐฯ

4. สหรัฐอเมริกาเตรียมกดดันกลุ่มประเทศ G-7 ขึ้นภาษีการค้าจีนและอินเดีย กดดันรัสเซีย ส ำนักข่ำว Bloomberg รำยงำนว่ำทำงกำรสหรัฐฯ 
เตรียมกดดันชำติสมำขิกกลุ่ม G-7 ที่ประกอบด้วยชำติพัฒนำแล้ว (Developed Countries) ที่ส ำคัญ 7 ประเทศ ให้ขึ้นภำษีกำรค้ำกับอินเดียและจีน 
เพื่อเป็นกำรกดดันรัสเซียในทำงอ้อม เนื่องจำกรัสเซียยังมีกำรค้ำและธุรกรรมกับสองประเทศดังกล่ำวเป็นหลักแม้จะโดนคว ่ำบำตรอยู่

5. Macquarie เปิดตัวกองทุนลงทุนในการให้เช่าบ้านและที่ดิน มูลค่ารวมกว่า 1.9 พันล้านดอลลาร์ กองทุนดังกล่ำวจะเข้ำลงทุนในท่ีดินกว่ำ 2 พัน
ผืนท่ัวออสเตรเลีย และจะสร้ำงหมู่บ้ำนรวมถึงบ้ำนให้เช่ำคิดเป็นจ ำนวนกว่ำ 5 พันหลัง เพื่อให้ผู้ที่มีอำยุกว่ำ 55 ปีขึ้นไป ยังสำมำรถมีที่อยู่อำศัยได้ 
โดยค่ำเช่ำจะจ่ำยให้แก่กองทุนเพื่อน ำส่งให้กับผู้ลงทุนอีกต่อหนึ่ง ท้ังนี้ในออสเตรเลียที่อยู่อำศัยส ำหรับผู้สูงวัยยังขำดแคลน และรำคำที่เพิ่มสูงขึ้นมำก
ท ำให้หลำยคนไม่สำมำรถเป็นเจ้ำของที่ดินเองได้ จึงต้องเช่ำเพิ่มขึ้นเรื่อยๆ

กันยายนต้องระมัดระวัง แม้ FED จะเปลี่ยนท่ำทีอย่ำงชัดเจน และท ำให้ตลำดปรับตัวขึ้นต่อเนื่อง แต่
ตำมสถิติแล้วเดือนกันยำยนเป็นช่วงที ่ตลำดอำจปรับฐำนลงได้จำกสภำพคล่องที ่น้อยกว่ำปก ติ 
ประกอบกับตลำดที่ยังขึ้นตอ่เนื่อง ท ำให้ตลำดยังมีควำมอ่อนไหวและเปรำะบำงอยู่ อย่ำงไรก็ตำมกำรที่
สหรัฐฯ ยังคงลงทุนด้ำนเทคโนโลยีมหำศำล ประกอบกับทิศทำงผลประกอบกำรที่ยังดีกว่ำคำด ท ำให้
ตลำดหุ้นสหรัฐฯ ยังได้เปรียบอยู่ หำกปรับตัวลดลงมำในช่วงกันยำยนถือเป็นจังหวะที่ดี ทั้งนี้ในตลำด
เกิดใหม่ทิศทำงของเงินทีไ่หลเข้ำตรำสำรหนี้มำกขึน้กว่ำเดมิ บ่งชี้ว่ำตลำดเริ่มกลับมำให้ควำมสนใจกำร
ลดดอกเบ้ีย ซึ่งจะชัดเจนตั้งแต่ช่วงกันยำยนนี้เป็นต้นไป เรำประเมินว่ำกันยำยนอำจมีกำรพักฐำนสั้นๆ 
ได้ ก่อนที่ตลำดจะท ำผลงำนได้ดีช่วงไตรมำสสุดท้ำยของปี  ปัจจัยที่ต้องติดตาม GDP ของอังกฤษ 
คำดอยู่ที่ 0.1% MoM/1.1% YoY, ผลส ำรวจผู้บริโภคมหำวิทยำลัยมิชิแกน ตลำดคำด 57 หน่วย

AMD รายได้และก าไรมากกวา่คาด พรอ้ม Guidance ท่ีสดใส โดยรายได้จาก Data Center โตกวา่ +115% ราคา After Hours +7.6% SMH ETF (Semiconductor) -
3.8% After Hours +2.7% ด้าน MAGS ETF (MAG-7) -2% After Hours +1.17% XAM คาดเห็นแนวโน้มการฟื้ นตัวของ Semiconductor Stock (Reverse Trump-
Trade) มองเปน็โอกาสซื้อ Tactical-Play ด้าน Starbuck แม้รายได้และ Same Store Sales Growth ต ่าคาดแต่ After Hours +3.6% หลัง YTD 2024 ปรบัตังลงมากวา่
-20% คาดได้ประโยชน์ตีม Rotation to S&P 493 (S&P 500 Equal Weight Outperformed) ภาพรวม XAM เห็น Market Breadth และ Price Strength ของหุ้นใน
สหรฐัท่ีดีข้ึน โดยผลตอบแทน Divergence เข้าหากัน ต่างกับ 2 เดือนก่อนท่ีเกิดจากการน าเด่ียวโดยหุ้นไม่ก่ีบรษัิท มองเปน็ Healthy Correction (Neutral 
US/Diversified Global Growth>>>K-GTECH, KT-TECHNOLOGY/Tactical-Buy ASP-MAG7-AI)

Job Openings and Labor Turnover (JOLTs) มากกวา่คาดในเดือน มิ.ย. ท่ี 8,184,000 ต าแหน่ง (Exp. 8,030,000) ส่วนดัชนีราคาบ้าน S&P Case-Shiller เดือน พ.ค. 
เทียบรายปเีพิ่มข้ึนมากกวา่คาดท่ี 6.8% (Exp. 6.6) จับตาตัวเลขอัตราการวา่งงาน (U-Rates) คืนวนัศุกรห์ากออกมาตามคาดท่ี 4.1% คาดวา่ Russell 2000 จะยงั 
Outperformed ต่อเน่ือง โดย IWM ETF +0.38% After Hours +0.04% (Slightly Overweight Russell 2000)

XAM มอง KT-EUROSM ยงัดูดีในกลุ่ม Mid/Small ส่วนหุ้น All-Caps ES-EG และ ONE-EUROEQ Outperformed Peers ในชว่งท่ีผ่านมา (Slightly Overweight EU 
& DAX)

Things you need to know

Weekly Recommendation

ชื่อกองทุน ความเสี่ยง รายละเอียดเบื้องต้น

X-NUCTECH 6 ลงทุนในกลุม่เทคโนโลยีพลังงำนนวิเคลียร์
และยูเรเนียมทั่วโลก

X-EMBOND 4 ลงทุนในตรำสำรหนี้ภำครัฐของกลุ่มประเทศ
ตลำดเกิดใหม่ทั่วโลก

KT-JAPANALL-A 6 ลงทุนในตรำสำรทุนของบริษัทในประเทศ
ญี่ปุ่นที่จดทะเบียนในตลำดหลกัทรัพยญี่ปุน

ค าเตือน: ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงื่อนไขผลตอบแทน และควำมเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน | ผลกำรด ำเนินงำนในอดีต และผลกำรเปรียบเทียบผลกำรด ำเนินงำนท่ีเกี่ยวข้องกับผลติภัณฑ์ในตลำดทุน มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลกำร
ด ำเนินงำนในอนำคต | ผู้ลงทุนอำจมีควำมเสี่ยงจำกอัตรำแลกเปลี่ยน เนื่องจำกกำรป้องกันควำมเสี่ยงข้ึนอยู่กับดุลพินิจของผู้จัดกำรกองทุน | กองทุนรวมเหล่ำนี้อำจลงทุนกระจุกตัวในผู้ออกตรำสำร อุตสำหกรรม หรือประเทศใดประเทศหนึ่ง จึงมีควำม
เสี่ยงท่ีผู้ลงทุนอำจสูญเสียเงนิลงทุนจ ำนวนมำก ผู้ลงทุนจึงควรพิจำรณำกำรกระจำยควำมเสี่ยงของ พอร์ตกำรลงทุนโดยรวมของตนเองด้วย | บริษัทมิได้รับประกันถึงผลตอบแทนท่ีจะได้จำกค ำแนะน ำกำรลงทุนดังกล่ำว และมีควำมเสี่ยงท่ีผลตอบแทน
อำจไม่เป็นไปตำมคำดหวัง หรือมีผลขำดทุนได้ | ข้อมูล ควำมเห็น หรือคำดกำรณ์ กำรประเมิน และข้อควำมท่ีปรำกฎในเอกสำรฉบับนี้ เป็นเพียงควำมเห็นเบ้ืองต้นและเป็นกำรท่ัวไปเท่ำนั้น มิใช่ค ำม่ันสัญญำ กำรรับประกัน หรือรับรองผลตอบแทน
จำกกำรลงทุนในผลิตภัณฑ์กำรลงทุนใดๆ แต่ประกำรใด และมิอำจตีควำมได้ว่ำเป็นกำรให้ค ำแนะน ำ หรือเป็นกำรเสนอซื้อ เสนอขำย หรือชักชวนให้เสนอซือ้หรือเสนอขำยหลักทรัพย์แก่บุคคลใดๆ โดยเฉพำะเจำะจง | สอบถำมข้อมูลเพิ่มเติมหรือ
ขอรับหนังสือชี้ชวนได้ท่ี บริษัทหลักทรัพย์จัดกำรกองทุนรวม เอ็กซ์สปริง จ ำกัด ในฐำนะบริษัทนำยหน้ำซื้อขำยหน่วยลงทุน ช่วงเวลำวันท ำกำรตั้งแต่ 08:30-17:30 น. ท่ีหมำยเลขโทรศัพท์ 02 080 6052
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