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หุ้นสหรฐัฯ ยงัไปต่อ หลังกระแส AI และลดดอกเบีย้ยงัผลักดันดัชนี
เมก็ซโิกเตรยีมขึน้ก ำแพงภำษีกับสนิค้ำจีนและชำติในเอเชยี 50% ตำมสหรฐัฯ

1. หุ้นสหรัฐฯ ยังไปต่อ หลังกระแส AI และลดดอกเบี้ยยังผลักดันดัชนี ดัชนี S&P 500 เมื่อคืนนี้ปิดปรับตัวเพิ่มขึ้น 0.30% ไปอยู่ที่ 6,532.04 จุด ท ำ
จุดสูงสุดใหม่อีกครั้งหน่ึง หลังจำกกำรรำยงำนงบของ Oracle ออกมำพบว่ำหน่วยธุรกิจ Cloud Computing ที่บริษัทท ำศูนย์ข้อมูลให้กับ OpenAI 
เติบโตขึ้นมำจนดันรำคำหุ้นของบริษัทขึ้นไปถึง 35.95% ภำยในคืนเดียว ด้ำนตัวเลข PPI หรือรำคำสินค้ำหน้ำโรงงำนสหรัฐฯ ออกมำที่ -0.1% 
MoM/2.6% YoY ส ำหรับ PPI ทั่วไป และ -0.1% MoM/2.8% YoY ส ำหรับ PPI ที่แท้จริง น้อยกว่ำคำดทั้งหมด ท ำให้ตลำดคำดว่ำ FED น่ำจะลด
ดอกเบี้ยในเดือนน้ีเป็นที่แน่นอนแล้ว เป็นอีกหนึ่งแรงส่งส ำหรับหุ้นสหรัฐฯ ด้วยเช่นกัน

2. เม็กซิโกเตรียมขึ้นก ำแพงภำษีกับสินค้ำจีนและชำติในเอเชีย 50% ตำมสหรัฐฯ มำตรกำรดังกล่ำวจะกระทบประเทศจีน เกำหลีใต้ และอินเดีย 
โดยจะกระทบทั้งช้ินส่วนรถยนต์ เหล็ก ของเล่น ของตกแต่งบ้ำน โดยอัตรำภำษีจะมีตั้งแต่ 10-50% แล้วแต่รำยกำรและเขตกำรค้ำ รัฐบำลเม็กซิโก
ระบุว่ำสำเหตุที่ขึ้นภำษีเนื่องจำกสินค้ำหลำยรำยกำรมีรำคำน ำเข้ำที่ถูกกว่ำควำมเป็นจริงจำกรำคำอ้ำงอิง ท ำให้เม็กซิโกต้องปกป้องอำชีพและกำรจ้ำง
งำนของประเทศจำกสินค้ำรำคำถูกเหล่ำนี้ ทั้งนี้ก ำแพงภำษีจะต้องผ่ำนสภำเพื่ออนุมัติก่อนบังคับใช้จริง

3. กองทุนบริหำรควำมเสี่ยงเริ่มเก็งก ำไร คำดว่ำค่ำเงินเยนจะแข็งค่ำ กองทุนบริหำรควำมเสี่ยง (Hedge Fund) เริ่มเปิดสถำนะ (position) ใน
ออปช่ันค่ำเงินเยน โดยคำดว่ำเงินเยนจะแข็งขึ้นหลัง BOJ ยังส่งสัญญำณขึ้นดอกเบี้ยตอ่ แม้สถำนกำรณ์กำรเมืองจะยังมีควำมไม่แน่นอน โดยสถำนะที่
ถูกเปิดมำกที่สุดคือพุทออปชั่น (ออปชั่นส ำหรับขำลง) ของค่ำเงินสหรัฐฯ ต่อเยนที่มีรำคำใช้สิทธิ 142.35 เยนต่อดอลลำร์สหรัฐฯ หมดอำยุเดือน
ตุลำคมปีนี้ คิดเป็นปริมำณถึง 22% ในกำรซื้อขำยเมื่อวันอังคำรที่ผ่ำนมำ

4. Fitch Ratings ประเมินโลกปีนี้เติบโตขึ้น เพรำะยุโรปและจีนช่วยไว้ โดยประเมินว่ำ GDP ของโลกสิ้นปีจะอยู่ที่ 2.4% เพิ่มขึ้น 0.2% แต่ยังเติบโต
ช้ำกว่ำปีที่แล้วท่ี 2.9% สำเหตุส ำคัญมำจำกกำรเติบโตของเศรษฐกิจจีนท่ีคำดว่ำ GDP จะเติบโต 4.7% และยุโรปอยู่ที่ 1.1% ส ำหรบัปีนี้ ซึ่งช่วยหนุน 
GDP ของโลกให้เติบโตต่อท่ำมกลำงกำรเติบโตที่ช้ำลงของ GDP สหรัฐอเมริกำที่ 1.6% ในปีนี้ ทั้งนี้บริษัทช้ีว่ำก ำแพงภำษีท ำให้โลกชะลอตัว

5. พันธบัตรรัฐบำลจีนถูกเทขำยอย่ำงหนัก หลังกองทุนแห่เข้ำลงทุนหุ้น รัฐบำลบังคับเปลี่ยนค่ำธรรมเนียม กำรเทชำยดังกล่ำวกระทบกับพันธบัตร
ตัวยำวอำยุ 30 ปีของจีนท่ีพุ่งแตะ 2.21% สูงที่สุดนับตั้งแต่เดือนพฤศจิกำยนปีที่แล้ว ด้ำนอำยุ 10 ปีอยู่ที่เกือบ 1.9% สำเหตุส ำคัญมำจำกกำรเทขำย
เพื่อเข้ำลงทุนในหุ้น นอกจำกนั้นยังมีกำรบังคับเปลี่ยนค่ำธรรมเนียมของรัฐบำล โดยเฉพำะเพิ่มค่ำธรรมเนียมส ำหรับนักลงทุนที่ ลงทุนระยะสั้นใน
กองทุนรวม ซึ่งเป็นท่ีนิยมส ำหรับลูกค้ำของธนำคำร

กันยำยนต้องระมัดระวัง แม้ FED จะเปลี่ยนท่ำทีอย่ำงชัดเจน และท ำให้ตลำดปรับตัวขึ้นต่อเนื่อง แต่ตำม
สถิติแล้วเดือนกันยำยนเป็นช่วงที่ตลำดอำจปรับฐำนลงได้จำกสภำพคล่องที่น้อยกว่ำปกติ ประกอบกับ
ตลำดที่ยังขึ้นต่อเนื่อง ท ำให้ตลำดยังมีควำมอ่อนไหวและเปรำะบำงอยู่ อย่ำงไรก็ตำมกำรที่สหรัฐฯ ยังคง
ลงทุนด้ำนเทคโนโลยีมหำศำล ประกอบกับทิศทำงผลประกอบกำรที่ยังดีกว่ำคำด ท ำให้ตลำดหุ้นสหรัฐฯ 
ยังได้เปรียบอยู่ หำกปรับตัวลดลงมำในช่วงกันยำยนถือเป็นจังหวะที่ดี ทั้งนี้ในตลำดเกิดใหม่ทิศทำงของเงิน
ที่ไหลเข้ำตรำสำรหนี้มำกขึ้นกว่ำเดิม บ่งชี้ว่ำตลำดเริ่มกลับมำให้ควำมสนใจกำรลดดอกเบี้ย ซึ่ งจะชัดเจน
ตั้งแต่ช่วงกันยำยนนี้เป็นต้นไป เรำประเมินว่ำกันยำยนอำจมีกำรพักฐำนสั้นๆ ได้ ก่อนที่ตลำดจะท ำผลงำน
ได้ดีช่วงไตรมำสสุดท้ำยของปี  ปัจจัยท่ีต้องติดตำม อัตรำดอกเบ้ียของยุโรป คำด ECB คงอัตรำดอกเบี้ยที่ 
2.0%, เงินเฟ้อสหรัฐฯ โดยเงินเฟ้อทั่วไปอยู่ที่ 0.3% MoM/2.% YoY และเงินเฟ้อที่แท้จริงอยู่ที่ 0.3% 
MoM/3.1% YoY, Initial Jobless Claims อยู่ที่ 2.4 แสนต ำแหน่ง

AMD รำยได้และก ำไรมำกกวำ่คำด พรอ้ม Guidance ท่ีสดใส โดยรำยได้จำก Data Center โตกวำ่ +115% รำคำ After Hours +7.6% SMH ETF (Semiconductor) -
3.8% After Hours +2.7% ด้ำน MAGS ETF (MAG-7) -2% After Hours +1.17% XAM คาดเห็นแนวโน้มการฟื้ นตัวของ Semiconductor Stock (Reverse Trump-
Trade) มองเปน็โอกาสซื้อ Tactical-Play ด้าน Starbuck แม้รายได้และ Same Store Sales Growth ต ่าคาดแต่ After Hours +3.6% หลัง YTD 2024 ปรบัตังลงมากวา่
-20% คาดได้ประโยชน์ตีม Rotation to S&P 493 (S&P 500 Equal Weight Outperformed) ภาพรวม XAM เห็น Market Breadth และ Price Strength ของหุ้นใน
สหรฐัท่ีดีข้ึน โดยผลตอบแทน Divergence เข้าหากัน ต่างกับ 2 เดือนก่อนท่ีเกิดจากการน าเด่ียวโดยหุ้นไม่ก่ีบรษัิท มองเปน็ Healthy Correction (Neutral 
US/Diversified Global Growth>>>K-GTECH, KT-TECHNOLOGY/Tactical-Buy ASP-MAG7-AI)

Job Openings and Labor Turnover (JOLTs) มำกกวำ่คำดในเดือน มิ.ย. ท่ี 8,184,000 ต ำแหน่ง (Exp. 8,030,000) ส่วนดัชนีรำคำบ้ำน S&P Case-Shiller เดือน พ.ค. 
เทียบรำยปเีพิ่มข้ึนมำกกวำ่คำดท่ี 6.8% (Exp. 6.6) จับตาตัวเลขอัตราการวา่งงาน (U-Rates) คืนวนัศุกรห์ากออกมาตามคาดท่ี 4.1% คาดวา่ Russell 2000 จะยงั 
Outperformed ต่อเน่ือง โดย IWM ETF +0.38% After Hours +0.04% (Slightly Overweight Russell 2000)

XAM มอง KT-EUROSM ยงัดูดีในกลุ่ม Mid/Small ส่วนหุ้น All-Caps ES-EG และ ONE-EUROEQ Outperformed Peers ในชว่งท่ีผ่านมา (Slightly Overweight EU 
& DAX)

Things you need to know

Weekly Recommendation

ชื่อกองทุน ควำมเสี่ยง รำยละเอียดเบื้องต้น

X-NUCTECH 6 ลงทุนในกลุม่เทคโนโลยีพลังงำนนวิเคลียร์
และยูเรเนียมทั่วโลก

X-EMBOND 4 ลงทุนในตรำสำรหนี้ภำครัฐของกลุ่มประเทศ
ตลำดเกิดใหม่ทั่วโลก

KT-JAPANALL-A 6 ลงทุนในตรำสำรทุนของบริษัทในประเทศ
ญี่ปุ่นที่จดทะเบียนในตลำดหลกัทรัพยญี่ปุน

ค ำเตือน: ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงื่อนไขผลตอบแทน และควำมเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน | ผลกำรด ำเนินงำนในอดีต และผลกำรเปรียบเทียบผลกำรด ำเนินงำนท่ีเกี่ยวข้องกับผลติภัณฑ์ในตลำดทุน มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลกำร
ด ำเนินงำนในอนำคต | ผู้ลงทุนอำจมีควำมเสี่ยงจำกอัตรำแลกเปลี่ยน เนื่องจำกกำรป้องกันควำมเสี่ยงข้ึนอยู่กับดุลพินิจของผู้จัดกำรกองทุน | กองทุนรวมเหล่ำนี้อำจลงทุนกระจุกตัวในผู้ออกตรำสำร อุตสำหกรรม หรือประเทศใดประเทศหนึ่ง จึงมีควำม
เสี่ยงท่ีผู้ลงทุนอำจสูญเสียเงนิลงทุนจ ำนวนมำก ผู้ลงทุนจึงควรพิจำรณำกำรกระจำยควำมเสี่ยงของ พอร์ตกำรลงทุนโดยรวมของตนเองด้วย | บริษัทมิได้รับประกันถึงผลตอบแทนท่ีจะได้จำกค ำแนะน ำกำรลงทุนดังกล่ำว และมีควำมเสี่ยงท่ีผลตอบแทน
อำจไม่เป็นไปตำมคำดหวัง หรือมีผลขำดทุนได้ | ข้อมูล ควำมเห็น หรือคำดกำรณ์ กำรประเมิน และข้อควำมท่ีปรำกฎในเอกสำรฉบับนี้ เป็นเพียงควำมเห็นเบ้ืองต้นและเป็นกำรท่ัวไปเท่ำนั้น มิใช่ค ำม่ันสัญญำ กำรรับประกัน หรือรับรองผลตอบแทน
จำกกำรลงทุนในผลิตภัณฑ์กำรลงทุนใดๆ แต่ประกำรใด และมิอำจตีควำมได้ว่ำเป็นกำรให้ค ำแนะน ำ หรือเป็นกำรเสนอซื้อ เสนอขำย หรือชักชวนให้เสนอซือ้หรือเสนอขำยหลักทรัพย์แก่บุคคลใดๆ โดยเฉพำะเจำะจง | สอบถำมข้อมูลเพิ่มเติมหรือ
ขอรับหนังสือชี้ชวนได้ท่ี บริษัทหลักทรัพย์จัดกำรกองทุนรวม เอ็กซ์สปริง จ ำกัด ในฐำนะบริษัทนำยหน้ำซื้อขำยหน่วยลงทุน ช่วงเวลำวันท ำกำรตั้งแต่ 08:30-17:30 น. ท่ีหมำยเลขโทรศัพท์ 02 080 6052
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