
10 September 2025

หุ้นสหรฐัฯ เดินหน้าท าจุดสงูสดุใหมต่่อเนื่อง แมต้ลาดจะกังวลสภาพเศรษฐกิจ
หนว่ยงานความมัน่คงโปแลนด์เพิม่ระดับเตือนภัยสงูสดุ-สัง่ปิดสนามบนิ หลังรายงานพบโดรนรสัเซยี

1. หุ้นสหรัฐฯ เดินหน้าท าจุดสูงสุดใหม่ต่อเนื่อง แม้ตลาดจะกังวลสภาพเศรษฐกิจ ดัชนี S&P 500 เมื่อคืนนี้ปิดปรับตัวเพิ่มขึ้น 0.27% ไปอยู่ที่ 
6,512.61 จุด ท ำจุดสูงสุดใหม่ต่อเนื่อง หลังจำกตลำดยังคงเชื่อมั่นว่ำธนำคำรกลำงของสหรัฐฯ จะลดดอกเบี้ยได้ และกำรลดดอกเบี้ยค รั้งนี้จะไม่มี
สถำนกำรณ์เศรษฐกิจถดถอย (recession) ตำมมำแม้จะส่อเค้ำชะลอตัว ด้ำนตัวเลขกำรจ้ำงงำนนอกภำคกำรเกษตรแบบปรับเต็มปีจนถึงเดือน
มีนำคมออกมำลดลง 9.11 แสนต ำแหน่ง บ่งบอกถึงกำรชะลอตัวด้ำนกำรจ้ำงงำน 

2. หน่วยงานความมั่นคงโปแลนด์เพิ่มระดับเตือนภัยสูงสุด-สั่งปิดสนามบิน หลังมีรายงานพบโดรนรัสเซีย มำตรกำรดังกล่ำวถูกใช้งำนเมื่อเช้ำนี้
หลังจำกมีรำยงำนจำกทำงกำรยูเครนว่ำพบโดรนของรัสเซียบินเหนือเมือง Zamosc ของโปแลนด์ ท ำให้ทำงกำรสั่งเพิ่มระดับควำมปลอดภัยทันที 
ทั้งนี้เมื่อคืนนี้นำยกรัฐมนตรี Donald Tusk ของโปแลนด์ประกำศปิดพรมแดนที่ติดกับเบลำรุสหลังจำกรัสเซียและเบลำรุสจะมีกำรฝึกซ้อมรบใกล้
ชำยแดนของประเทศในวันพฤหัสบดีนี้เป็นต้นไป

3. ทรัมป์กดดันยุโรปให้ขึ้นภาษีการค้า 100% กับอินเดียและจีน บีบรัสเซียขึ้นโต๊ะเจรจา ข้อเสนอกดดันดังกล่ำวนี้เกิดขึ้นระหว่ำงกำรหำรือระหว่ำง
ทรัมป์และตัวแทนของสหภำพยุโรป โดยสหรัฐอเมริกำจะร่วมขึ้นภำษีกำรค้ำระหว่ำงอินเดียและจีนพร้อมกับยุโรปไปด้วย สำเหตุส ำคัญคือกำรกดดัน
รัสเซียในทำงอ้อม เนื่องจำกอินเดียและจีนมีกำรค้ำกับรัสเซียต่อเนื่อง แม้จะโดนคว ่ำบำตรจำกชำติตะวันตกอยู่ก็ตำม ท้ังนี้มูลค่ำกำรค้ำระหว่ำงรัสเซีย
และจีนกับอินเดียเพิ่มขึ้นต่อเนื่อง ส ำหรับอินเดียอยู่ที่ 6.87 หมื่นล้ำนดอลลำร์ในปีงบ 2024-2025

4. ราคาหุ้น Oracle หลังตลาดปิดพุ่งขึ้น 26% หลังรายได้ฝ่ัง Cloud พุ่งขึ้นท าลายสถิติ สำเหตุมำจำกรำยได้ไตรมำสสองของปีปฏิทินปีนี้ (ไตรมำส
แรกของปีงบบริษัท) อยู่ท่ี 1.49 หมื่นล้ำนดอลลำร์ เพิ่มขึ้น 12% คิดเป็นก ำไรสุทธิต่อหุ้นที่ 1.47 ดอลลำร์ต่อหุ้น ซึ่งแม้จะต ่ำคำดในส่วนนี้ แต่ธุรกิจ 
Cloud ที่บริษัทจับมือกับ OpenAI ในช่วงที่ผ่ำนมำ ปรำกฏว่ำรำยได้โตขึ้นถึง 77% เป็น 1.8 หมื่นล้ำนดอลลำร์ และคำดว่ำในปีงบ 2027 จะโตขึ้น
เป็น 3.2 หมื่นล้ำนดอลลำร์ ก่อนโตต่อเนื่องจนถึง 1.44 แสนล้ำนในอีก 3 ปีจำกนั้น 

5. ไมโครซอฟท์ลงนามเช่าศูนย์ข้อมูลของ Nebius มูลค่ารวม 1.94 หมื่นล้านดอลลาร์ ข้อตกลงดังกล่ำวท ำให้ไมโครซอฟท์สำมำรถน ำเสนอบริกำร 
Microsoft Azure และบริกำรด้ำนปัญญำประดิษฐ์ได้บนศูนย์ข้อมูลของบริษัทยำวจนถึงปี 2031 และท ำให้รำคำหุ้นของ Nebius พุ่งขึ้นถึง 53% 
หลังกำรประกำศนี้ ท้ังนี้บริษัทเคยมีกิจกำร Yandex บริกำรค้นหำข้อมูลในรัสเซีย ก่อนขำยกิจกำรออกไปหลังรัสเซียบุกยูเครน และหันมำให้บริกำร
ศูนย์ข้อมูลในรูปแบบของกำรให้เช่ำกับลูกค้ำเพิ่มเติม โดยมีนักลงทุนหลักอย่ำง Nvidia และ Accel Partners

กันยายนต้องระมัดระวัง แม้ FED จะเปลี่ยนท่ำทีอย่ำงชัดเจน และท ำให้ตลำดปรับตัวขึ้นต่อเนื่อง แต่
ตำมสถิติแล้วเดือนกันยำยนเป็นช่วงที ่ตลำดอำจปรับฐำนลงได้จำกสภำพคล่องที่น้อยกว่ำปกติ 
ประกอบกับตลำดที่ยังขึ้นต่อเนื่อง ท ำให้ตลำดยังมีควำมอ่อนไหวและเปรำะบำงอยู่ อย่ำงไรก็ตำมกำร
ที่สหรัฐฯ ยังคงลงทุนด้ำนเทคโนโลยีมหำศำล ประกอบกับทิศทำงผลประกอบกำรที่ยังดีกว่ำคำด ท ำ
ให้ตลำดหุ้นสหรัฐฯ ยังได้เปรียบอยู่ หำกปรับตัวลดลงมำในช่วงกันยำยนถือเป็นจังหวะที่ ดี ทั้งนี้ใน
ตลำดเกิดใหม่ทิศทำงของเงินที่ไหลเข้ำตรำสำรหนี้มำกขึ้นกว่ำเดิม บ่งชี้ว่ำตลำดเริ่มกลับมำให้ควำม
สนใจกำรลดดอกเบ้ีย ซ่ึงจะชัดเจนตัง้แตช่่วงกนัยำยนนี้เป็นตน้ไป เรำประเมินวำ่กันยำยนอำจมกีำรพัก
ฐำนสั้นๆ ได้ ก่อนที่ตลำดจะท ำผลงำนได้ดีช่วงไตรมำสสุดท้ำยของปี  ปัจจัยท่ีต้องติดตาม ตัวเลข PPI 
ของสหรัฐฯ ตลำดคำด 0.6% MoM/3.6% YoY ส ำหรับ PPI ทั่วไป และ 0.1% MoM/3.7% YoY 
ส ำหรับ Core PPI

AMD รายได้และก าไรมากกวา่คาด พรอ้ม Guidance ท่ีสดใส โดยรายได้จาก Data Center โตกวา่ +115% ราคา After Hours +7.6% SMH ETF (Semiconductor) -
3.8% After Hours +2.7% ด้าน MAGS ETF (MAG-7) -2% After Hours +1.17% XAM คาดเห็นแนวโน้มการฟื้ นตัวของ Semiconductor Stock (Reverse Trump-
Trade) มองเปน็โอกาสซื้อ Tactical-Play ด้าน Starbuck แม้รายได้และ Same Store Sales Growth ต ่าคาดแต่ After Hours +3.6% หลัง YTD 2024 ปรบัตังลงมากวา่
-20% คาดได้ประโยชน์ตีม Rotation to S&P 493 (S&P 500 Equal Weight Outperformed) ภาพรวม XAM เห็น Market Breadth และ Price Strength ของหุ้นใน
สหรฐัท่ีดีข้ึน โดยผลตอบแทน Divergence เข้าหากัน ต่างกับ 2 เดือนก่อนท่ีเกิดจากการน าเด่ียวโดยหุ้นไม่ก่ีบรษัิท มองเปน็ Healthy Correction (Neutral 
US/Diversified Global Growth>>>K-GTECH, KT-TECHNOLOGY/Tactical-Buy ASP-MAG7-AI)

Job Openings and Labor Turnover (JOLTs) มากกวา่คาดในเดือน มิ.ย. ท่ี 8,184,000 ต าแหน่ง (Exp. 8,030,000) ส่วนดัชนีราคาบ้าน S&P Case-Shiller เดือน พ.ค. 
เทียบรายปเีพิ่มข้ึนมากกวา่คาดท่ี 6.8% (Exp. 6.6) จับตาตัวเลขอัตราการวา่งงาน (U-Rates) คืนวนัศุกรห์ากออกมาตามคาดท่ี 4.1% คาดวา่ Russell 2000 จะยงั 
Outperformed ต่อเน่ือง โดย IWM ETF +0.38% After Hours +0.04% (Slightly Overweight Russell 2000)

XAM มอง KT-EUROSM ยงัดูดีในกลุ่ม Mid/Small ส่วนหุ้น All-Caps ES-EG และ ONE-EUROEQ Outperformed Peers ในชว่งท่ีผ่านมา (Slightly Overweight EU 
& DAX)

Things you need to know

Weekly Recommendation

ชื่อกองทุน ความเสี่ยง รายละเอียดเบื้องต้น

X-NUCTECH 6 ลงทุนในกลุม่เทคโนโลยีพลังงำนนวิเคลียร์
และยูเรเนียมทั่วโลก

X-EMBOND 4 ลงทุนในตรำสำรหนี้ภำครัฐของกลุ่มประเทศ
ตลำดเกิดใหม่ทั่วโลก

KT-JAPANALL-A 6 ลงทุนในตรำสำรทุนของบริษัทในประเทศ
ญี่ปุ่นที่จดทะเบียนในตลำดหลกัทรัพยญี่ปุน

ค าเตือน: ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงื่อนไขผลตอบแทน และควำมเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน | ผลกำรด ำเนินงำนในอดีต และผลกำรเปรียบเทียบผลกำรด ำเนินงำนท่ีเกี่ยวข้องกับผลติภัณฑ์ในตลำดทุน มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลกำร
ด ำเนินงำนในอนำคต | ผู้ลงทุนอำจมีควำมเสี่ยงจำกอัตรำแลกเปลี่ยน เนื่องจำกกำรป้องกันควำมเสี่ยงข้ึนอยู่กับดุลพินิจของผู้จัดกำรกองทุน | กองทุนรวมเหล่ำนี้อำจลงทุนกระจุกตัวในผู้ออกตรำสำร อุตสำหกรรม หรือประเทศใดประเทศหนึ่ง จึงมีควำม
เสี่ยงท่ีผู้ลงทุนอำจสูญเสียเงนิลงทุนจ ำนวนมำก ผู้ลงทุนจึงควรพิจำรณำกำรกระจำยควำมเสี่ยงของ พอร์ตกำรลงทุนโดยรวมของตนเองด้วย | บริษัทมิได้รับประกันถึงผลตอบแทนท่ีจะได้จำกค ำแนะน ำกำรลงทุนดังกล่ำว และมีควำมเสี่ยงท่ีผลตอบแทน
อำจไม่เป็นไปตำมคำดหวัง หรือมีผลขำดทุนได้ | ข้อมูล ควำมเห็น หรือคำดกำรณ์ กำรประเมิน และข้อควำมท่ีปรำกฎในเอกสำรฉบับนี้ เป็นเพียงควำมเห็นเบ้ืองต้นและเป็นกำรท่ัวไปเท่ำนั้น มิใช่ค ำม่ันสัญญำ กำรรับประกัน หรือรับรองผลตอบแทน
จำกกำรลงทุนในผลิตภัณฑ์กำรลงทุนใดๆ แต่ประกำรใด และมิอำจตีควำมได้ว่ำเป็นกำรให้ค ำแนะน ำ หรือเป็นกำรเสนอซื้อ เสนอขำย หรือชักชวนให้เสนอซือ้หรือเสนอขำยหลักทรัพย์แก่บุคคลใดๆ โดยเฉพำะเจำะจง | สอบถำมข้อมูลเพิ่มเติมหรือ
ขอรับหนังสือชี้ชวนได้ท่ี บริษัทหลักทรัพย์จัดกำรกองทุนรวม เอ็กซ์สปริง จ ำกัด ในฐำนะบริษัทนำยหน้ำซื้อขำยหน่วยลงทุน ช่วงเวลำวันท ำกำรตั้งแต่ 08:30-17:30 น. ท่ีหมำยเลขโทรศัพท์ 02 080 6052
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