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หุ้นสหรฐัฯ ปดิบวกอีกครัง้ หลังตลาดยงัคงเชื่อดอกเบีย้จะลด และ AI ยงัมสีว่นผลักดันตลาด
ดัชนี Nikkei 225 พุง่ทะล ุ44,000 จุด เปน็ครัง้แรก หลังนายกรฐัมนตรลีาออก

1. หุ้นสหรัฐฯ ปิดบวกอีกครั้ง หลังตลาดยังคงเชื่อดอกเบี้ยจะลด และ AI ยังมีส่วนผลักดันตลาด ดัชนี S&P 500 เมื่อวันศุกร์ที่ผ่านมาปิดปรับตัว
เพิ่มขึ้น 0.21% ไปอยู่ที่ 6,495.15 จุด หลังจากตลาดยังคงเชื่อมั่นว่าธนาคารกลางของสหรัฐฯ จะลดดอกเบี้ยได้ และการลดดอกเบี้ยครั้งนี้จะไม่มี
สถานการณ์เศรษฐกิจถดถอย (recession) ตามมา นอกจากน้ันยังมองว่ากลุ่มเทคโนโลยีที่เกี่ยวข้องกับ AI ยังจะมีส่วนส าคัญในการผลักดันการเติบโต
ของตลาด โดยเฉพาะการปรับตัวข้ึนของหุ้น Broadcom ที่รายงานงบออกมายังเป็นบวกจากกลุ่มธุรกิจที่เกี่ยวกับ AI

2. ดัชนี Nikkei 225 พุ่งทะลุ 44,000 จุด เป็นครั้งแรก หลังนายกรัฐมนตรีลาออก เมื่อเช้านี้ดัชนี Nikkei 225 ของญี่ปุ่นเปิดตลาดปรับเพิ่มขึ้น 0.9% 
ไปอยู่ที่ 44,066.73 จุด ทะลุแนวต้านส าคัญที่ 44,000 จุดและท าประวัติศาสตร์สูงสุดตลอดกาล หลังจากนายกรัฐมนตรีของญี่ปุ่นประกาศลาออก
เมื่อวันอาทิตย์ที่ผ่านมา โดยตลาดคาดว่าผู้น าคนใหม่ท่ีจะมาจากพรรครัฐบาลจะออกนโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจมากขึ้นกว่าเดิม ด้านค่าเงินเยนแข็งค่า
ขึ้นเล็กน้อย 0.1% ไปอยู่ที่ 147.38 เยนต่อดอลลาร์สหรัฐฯ

3. ประธานาธิบดีอินโดนีเซียสั่งปลดรัฐมนตรีคลังของประเทศ ค าสั่งปลดนางศรี มุลยานี อินดราวาตี เกิดขึ้นเมื่อวานนี้ท่ามกลางข่าวลือว่าจะมีการ
เปลี่ยนตัวรัฐมนตรีด้านเศรษฐกิจในช่วงเช้า ก่อนจะเป็นจริงในช่วงบ่าย ท้ังนี้นางศรีรับต าแหน่งต่อเนื่องจากรัฐบาลชุดแล้วท่ีน าโดยประธานาธิบดีโจโก 
วีโดโด และถือเป็นคนสร้างความน่าเช่ือถือให้อินโดนีเซีย โดยเฉพาะอย่างยิ่งการสร้างวินัยการคลัง ท าให้ตราสารหนี้รัฐบาลอินโดนีเซียท าผลงานได้ดี
มากในช่วงที่ผ่านมา ด้านนักวิเคราะห์เตือนว่าการปลดนางศรี มุลยานี ออก จะท าให้ความเชื่อมั่นของนักลงทุนที่เคยลงทุนในประเทศหายไป และ
อาจเทขายสินทรัพย์ออกมา

4. ฝ่ายซื้อขายหลักทรัพย์ J.P. Morgan ประเมิน FED ลดดอกเบี้ยงวดนี้อาจมีการเทขายหุ้น โดยมุมมองดังกล่าวระบุว่าเป็นการเทขายเมื่อ
เหตุการณ์เป็นจริง (sell the news) และอาจท าให้ดัชนีหุ้นถูกเทขายได้ เนื่องจากความเสี่ยงต่างๆ เช่น เงินเฟ้อ การจ้างงานที่อ่อนแอ และสงคราม
การค้ายังไม่หมดไป โดยแนะน าให้นักลงทุนสถาบันซื้อออปช่ันใน VIX และซื้อทองเพิ่มเพื่อลดความผันผวนท่ีอาจเกิดขึ้น

5. สหภาพยุโรปก าลังพิจารณาคว ่าบาตรรัสเซียเพ่ิมเติม โดยมาตราการรอบใหม่นี้จะคว ่าบาตรรัสเซียในมิติพลังงานและการเงินเพิ่มเติม หลังจากเคย
ออกมาตรการลักษณะนี้มาแล้วเมื่อปี 2022 พร้อมประสานไปยังสหรัฐฯ เพื่อออกมาตรการคว ่าบาตรเพิ่มเติมด้วย ท้ังนี้การคว ่าบาตรในช่วงที่ผ่านมา
พยายามบีบรัสเซียให้ยุติการท าสงครามกับยูเครน ด้านรัสเซียพยายามเจรจาโดยการไปสานสัมพันธ์กับจีนและอินเดียเพิ่มเติม เพื่อท าให้เศรษฐกิจยัง
เดินหน้าต่อไปได้

กันยายนต้องระมัดระวัง แม้ FED จะเปลี่ยนท่าทีอย่างชัดเจน และท าให้ตลาดปรับตัวขึ้นต่อเนื่อง แต่
ตามสถิติแล้วเดือนกันยายนเป็นช่วงที ่ตลาดอาจปรับฐานลงได้จากสภาพคล่องที่น้อยกว่าปกติ 
ประกอบกับตลาดที่ยังขึ้นต่อเนื่อง ท าให้ตลาดยังมีความอ่อนไหวและเปราะบางอยู่ อย่างไรก็ตามการ
ที่สหรัฐฯ ยังคงลงทุนด้านเทคโนโลยีมหาศาล ประกอบกับทิศทางผลประกอบการที่ยังดีกว่าคาด ท า
ให้ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ยังได้เปรียบอยู่ หากปรับตัวลดลงมาในช่วงกันยายนถือเป็นจังหวะที่ ดี ทั้งนี้ใน
ตลาดเกิดใหม่ทิศทางของเงินที่ไหลเข้าตราสารหนี้มากขึ้นกว่าเดิม บ่งชี้ว่าตลาดเริ่มกลับมาให้ความ
สนใจการลดดอกเบ้ีย ซ่ึงจะชัดเจนตัง้แตช่่วงกนัยายนนี้เป็นตน้ไป เราประเมินวา่กันยายนอาจมกีารพัก
ฐานสั้นๆ ได้ ก่อนที่ตลาดจะท าผลงานได้ดีช่วงไตรมาสสุดท้ายของปี  

ปัจจัยท่ีต้องติดตาม ตัวเลข Non-farm Payroll ปรับประมาณการทั้งปี, รายงานงบ Synopsys

AMD รายได้และก าไรมากกวา่คาด พรอ้ม Guidance ท่ีสดใส โดยรายได้จาก Data Center โตกวา่ +115% ราคา After Hours +7.6% SMH ETF (Semiconductor) -
3.8% After Hours +2.7% ด้าน MAGS ETF (MAG-7) -2% After Hours +1.17% XAM คาดเห็นแนวโน้มการฟื้ นตัวของ Semiconductor Stock (Reverse Trump-
Trade) มองเปน็โอกาสซื้อ Tactical-Play ด้าน Starbuck แม้รายได้และ Same Store Sales Growth ต ่าคาดแต่ After Hours +3.6% หลัง YTD 2024 ปรบัตังลงมากวา่
-20% คาดได้ประโยชน์ตีม Rotation to S&P 493 (S&P 500 Equal Weight Outperformed) ภาพรวม XAM เห็น Market Breadth และ Price Strength ของหุ้นใน
สหรฐัท่ีดีข้ึน โดยผลตอบแทน Divergence เข้าหากัน ต่างกับ 2 เดือนก่อนท่ีเกิดจากการน าเด่ียวโดยหุ้นไม่ก่ีบรษัิท มองเปน็ Healthy Correction (Neutral 
US/Diversified Global Growth>>>K-GTECH, KT-TECHNOLOGY/Tactical-Buy ASP-MAG7-AI)

Job Openings and Labor Turnover (JOLTs) มากกวา่คาดในเดือน มิ.ย. ท่ี 8,184,000 ต าแหน่ง (Exp. 8,030,000) ส่วนดัชนีราคาบ้าน S&P Case-Shiller เดือน พ.ค. 
เทียบรายปเีพิ่มข้ึนมากกวา่คาดท่ี 6.8% (Exp. 6.6) จับตาตัวเลขอัตราการวา่งงาน (U-Rates) คืนวนัศุกรห์ากออกมาตามคาดท่ี 4.1% คาดวา่ Russell 2000 จะยงั 
Outperformed ต่อเน่ือง โดย IWM ETF +0.38% After Hours +0.04% (Slightly Overweight Russell 2000)

XAM มอง KT-EUROSM ยงัดูดีในกลุ่ม Mid/Small ส่วนหุ้น All-Caps ES-EG และ ONE-EUROEQ Outperformed Peers ในชว่งท่ีผ่านมา (Slightly Overweight EU 
& DAX)

Things you need to know

Weekly Recommendation

ชื่อกองทุน ความเสี่ยง รายละเอียดเบื้องต้น

X-NUCTECH 6 ลงทุนในกลุม่เทคโนโลยีพลังงานนวิเคลียร์
และยูเรเนียมทั่วโลก

X-EMBOND 4 ลงทุนในตราสารหนี้ภาครัฐของกลุ่มประเทศ
ตลาดเกิดใหม่ทั่วโลก

KT-JAPANALL-A 6 ลงทุนในตราสารทุนของบริษัทในประเทศ
ญี่ปุ่นที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยญี่ปุน

ค าเตือน: ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน | ผลการด าเนินงานในอดีต และผลการเปรียบเทียบผลการด าเนินงานท่ีเกี่ยวข้องกับผลติภัณฑ์ในตลาดทุน มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการ
ด าเนินงานในอนาคต | ผู้ลงทุนอาจมีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน เนื่องจากการป้องกันความเสี่ยงข้ึนอยู่กับดุลพินิจของผู้จัดการกองทุน | กองทุนรวมเหล่านี้อาจลงทุนกระจุกตัวในผู้ออกตราสาร อุตสาหกรรม หรือประเทศใดประเทศหนึ่ง จึงมีความ
เสี่ยงท่ีผู้ลงทุนอาจสูญเสียเงนิลงทุนจ านวนมาก ผู้ลงทุนจึงควรพิจารณาการกระจายความเสี่ยงของ พอร์ตการลงทุนโดยรวมของตนเองด้วย | บริษัทมิได้รับประกันถึงผลตอบแทนท่ีจะได้จากค าแนะน าการลงทุนดังกล่าว และมีความเสี่ยงท่ีผลตอบแทน
อาจไม่เป็นไปตามคาดหวัง หรือมีผลขาดทุนได้ | ข้อมูล ความเห็น หรือคาดการณ์ การประเมิน และข้อความท่ีปรากฎในเอกสารฉบับนี้ เป็นเพียงความเห็นเบ้ืองต้นและเป็นการท่ัวไปเท่านั้น มิใช่ค าม่ันสัญญา การรับประกัน หรือรับรองผลตอบแทน
จากการลงทุนในผลิตภัณฑ์การลงทุนใดๆ แต่ประการใด และมิอาจตีความได้ว่าเป็นการให้ค าแนะน า หรือเป็นการเสนอซื้อ เสนอขาย หรือชักชวนให้เสนอซือ้หรือเสนอขายหลักทรัพย์แก่บุคคลใดๆ โดยเฉพาะเจาะจง | สอบถามข้อมูลเพิ่มเติมหรือ
ขอรับหนังสือชี้ชวนได้ท่ี บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนรวม เอ็กซ์สปริง จ ากัด ในฐานะบริษัทนายหน้าซื้อขายหน่วยลงทุน ช่วงเวลาวันท าการตั้งแต่ 08:30-17:30 น. ท่ีหมายเลขโทรศัพท์ 02 080 6052
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