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ตลาดหุ้นสหรฐัฯ เดินหน้าท าจุดสงูสดุใหมอี่กครัง้ ท่ามกลางความคาดหวงัลดดอกเบีย้
หุ้นญ่ีปุน่สดใส หลังทรมัปล์งนามค าสัง่ลดภาษีรถยนต์จากญ่ีปุ่น ตัวเลขการใชจ้่ายครวัเรอืนดีขึน้

1. ตลาดหุ้นสหรัฐฯ เดินหน้าท าจุดสูงสุดใหม่อีกคร้ัง ท่ามกลางความคาดหวังลดดอกเบี้ย เมื่อคืนนี้ตลาดสหรัฐฯ โดยดัชนี S&P 500 ปรับตัวเพิ่มขึ้น 
0.83% ไปอยู่ที่ 6,502.08 จุด ท าจุดสูงสุดตลอดกาลอีกครั้งหนึ่ง หลังจากที่ตลาดคาดหวังว่าจะมีการลดดอกเบี้ยเนื่องจากตัวเลขแรงงานที่จะออกใน
คืนวันนี้ (Non-farm Payroll และอัตราการว่างงาน) จะออกมาเอื้อให้มีการลดดอกเบี้ย ด้านเมื่อคืนนี้มีตัวเลขการจ้างงานโดย ADP บริษัทให้บริการ
จ่ายเงินเดือนรายใหญ่ของสหรัฐอเมริกา โดยเพิ่มขึ้นเพียง 5.4 หมื่นต าแหน่งในเดือนสิงหาคม น้อยกว่าที่คาดไว้ ท าให้ตลาดตีความว่าตลาดแรงงาน
สหรัฐฯ ก าลังอ่อนแอ และ FED จะต้องลดดอกเบี้ย

2. กองทุนรวมต่างชาติแห่ขายหุ้นเวียดนามทิ้งสูงที่สุดในประวัติศาสตร์ Bloomberg รวบรวมสถิติดังกล่าว โดยพบว่าเดือนสิงหาคมเป็นเดือนที่นัก
ลงทุนสถาบันต่างชาติโดยเฉพาะกองทุนรวม แห่เทขายหุ้นเวียดนามสูงสุดเป็นประวัติศาสตร์ย้อนหลังไปถึงปี 2009 สาเหตุส าคัญมาจากค่าเงินดองที่
อ่อนค่าอย่างหนักในช่วงหลัง รวมถึงการเทขายท าก าไรออกมาด้วย หุ้นที่ถูกเทขายมากที่สุดคือหุ้นของ Vingroup บริษัทประกอบกิจการหลาย
ประเภทรายใหญ่ของเวียดนาม ท้ังนี้กองทุนต่างชาติหลายแห่งเริ่มไม่สนใจภูมิภาคเอเชีย และย้ายเงินไปยังตลาดเกิดใหม่ในภูมิภาคอื่น 

3. หุ้นญี่ปุ่นสดใส หลังทรัมป์ลงนามค าสั่งลดภาษีรถยนต์จากญี่ปุ่น ตัวเลขการใช้จ่ายครัวเรือนดีขึ้น การลดก าแพงภาษีดังกล่าวท่ีแต่เดิมเก็บ 27.5% 
และสร้างผลกระทบให้กับกลุ่มยานยนต์ของญี่ปุ่นอย่างมากเหลือ 15% แลกมาพร้อมกับข้อตกลงว่าญี่ปุ่นจะเข้าลงทุนในสหรัฐอเมริกากว่า 5.5 แสน
ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ นอกจากนี้การใช้จ่ายภาคครัวเรือนของญี่ปุ่นเพิ่มขึ้น 1.4% YoY นับเป็นข่าวดีกับเศรษฐกิจของญี่ปุ่น ท าให้เช้านี้ดัชนี Nikkei 
225 เปิดตลาดบวกถึง 1.39% และดัชนี TOPIX เปิดบวกถึง 0.86%

4. สีจิ้นผิงประกาศเป็นพันธมิตรที่แนบแน่นกับเกาหลีเหนือ ท่าทีดังกล่าวเกิดขึ้นหลังจากการพบกันของผู้น าทั้งสองคนระหว่างงานเฉลิมฉลองความ
พ่ายแพ้ของญี่ปุ่นในสงครามโลกครั้งที่ 2 ครบรอบ 80 ปี และนับเป็นการพบกันของผู้น าทั้งสองคนในรอบ 6 ปี ทั้งสองฝ่ายตกลงที่จะกระชับ
ความสัมพันธ์ให้มากข้ึน นอกจากน้ียังเป็นครั้งแรกที่เกาหลีเหนือเปิดตัวลูกสาวของคิมจองอึนเป็นครั้งแรก และถูกคาดหมายว่าจะเป็นผู้น าในอนาคต

5. ตลาดหุ้นไทยปิดลบเมื่อวานนี้ หลังพรรคเพ่ือไทยยื่นข้อเสนอสุดท้าย - อดีตนายกบินออกนอกประเทศ เมื่อวานนี้ดัชนีตลาดหลักทรัพย์ไทยปิด -
0.54% ยืนที่ระดับ 1,252.55 จุด โดยช่วงบ่ายปิดปรับตัวลดลงหนังจากพรรคเพื่อไทย น าโดยคุณชัยเกษม นิติสิริ ยื่นข้อเสนอสุดท้ ายก่อนเลือก
นายกรัฐมนตรีวันนี้ว่า หากเลือกนายกรัฐมนตรีจากพรรคเพื่อไทย จะยุบสภาทันที พร้อมกับมีข่าวว่าอดีตนายกรัฐมนตรีทักษิณ ชินวัตร บินออกนอก
ประเทศ ซึ่งเป็นความจริงตอนช่วงค ่า โดยมีการเปลี่ยนเส้นทางจากเดิมสิงคโปร์เป็นดูไบ

กันยายนต้องระมัดระวัง แม้ FED จะเปลี่ยนท่าทีอย่างชัดเจน และท าให้ตลาดปรับตัวขึ้นต่อเนื่อง แต่
ตามสถิติแล้วเดือนกันยายนเป็นช่วงที ่ตลาดอาจปรับฐานลงได้จากสภาพคล่องที่น้อยกว่าปกติ 
ประกอบกับตลาดที่ยังขึ้นต่อเนื่อง ท าให้ตลาดยังมีความอ่อนไหวและเปราะบางอยู่ อย่างไรก็ตามการ
ที่สหรัฐฯ ยังคงลงทุนด้านเทคโนโลยีมหาศาล ประกอบกับทิศทางผลประกอบการที่ยังดีกว่าคาด ท า
ให้ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ยังได้เปรียบอยู่ หากปรับตัวลดลงมาในช่วงกันยายนถือเป็นจังหวะที่ ดี ทั้งนี้ใน
ตลาดเกิดใหม่ทิศทางของเงินที่ไหลเข้าตราสารหนี้มากขึ้นกว่าเดิม บ่งชี้ว่าตลาดเริ่มกลับมาให้ความ
สนใจการลดดอกเบ้ีย ซ่ึงจะชัดเจนตัง้แตช่่วงกนัยายนนี้เป็นตน้ไป เราประเมินวา่กันยายนอาจมกีารพัก
ฐานสั้นๆ ได้ ก่อนที่ตลาดจะท าผลงานได้ดีช่วงไตรมาสสุดท้ายของปี 

ปัจจัยท่ีต้องติดตาม Non-farm Payrolls คาด 7.5 หมื่นราย, การว่างงานของสหรัฐฯ ที่ 4.2% YoY

AMD รายได้และก าไรมากกวา่คาด พรอ้ม Guidance ท่ีสดใส โดยรายได้จาก Data Center โตกวา่ +115% ราคา After Hours +7.6% SMH ETF (Semiconductor) -
3.8% After Hours +2.7% ด้าน MAGS ETF (MAG-7) -2% After Hours +1.17% XAM คาดเห็นแนวโน้มการฟื้ นตัวของ Semiconductor Stock (Reverse Trump-
Trade) มองเปน็โอกาสซื้อ Tactical-Play ด้าน Starbuck แม้รายได้และ Same Store Sales Growth ต ่าคาดแต่ After Hours +3.6% หลัง YTD 2024 ปรบัตังลงมากวา่
-20% คาดได้ประโยชน์ตีม Rotation to S&P 493 (S&P 500 Equal Weight Outperformed) ภาพรวม XAM เห็น Market Breadth และ Price Strength ของหุ้นใน
สหรฐัท่ีดีข้ึน โดยผลตอบแทน Divergence เข้าหากัน ต่างกับ 2 เดือนก่อนท่ีเกิดจากการน าเด่ียวโดยหุ้นไม่ก่ีบรษัิท มองเปน็ Healthy Correction (Neutral 
US/Diversified Global Growth>>>K-GTECH, KT-TECHNOLOGY/Tactical-Buy ASP-MAG7-AI)

Job Openings and Labor Turnover (JOLTs) มากกวา่คาดในเดือน มิ.ย. ท่ี 8,184,000 ต าแหน่ง (Exp. 8,030,000) ส่วนดัชนีราคาบ้าน S&P Case-Shiller เดือน พ.ค. 
เทียบรายปเีพิ่มข้ึนมากกวา่คาดท่ี 6.8% (Exp. 6.6) จับตาตัวเลขอัตราการวา่งงาน (U-Rates) คืนวนัศุกรห์ากออกมาตามคาดท่ี 4.1% คาดวา่ Russell 2000 จะยงั 
Outperformed ต่อเน่ือง โดย IWM ETF +0.38% After Hours +0.04% (Slightly Overweight Russell 2000)

XAM มอง KT-EUROSM ยงัดูดีในกลุ่ม Mid/Small ส่วนหุ้น All-Caps ES-EG และ ONE-EUROEQ Outperformed Peers ในชว่งท่ีผ่านมา (Slightly Overweight EU 
& DAX)
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Weekly Recommendation

ชื่อกองทุน ความเสี่ยง รายละเอียดเบื้องต้น

X-FIXED6M1R
(Rollover)

4 ลงทุนในตราสารหนี้ภาครัฐและเอกชนของ
ไทย (ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย)

X-EMBOND 4 ลงทุนในตราสารหนี้ภาครัฐของกลุ่มประเทศ
ตลาดเกิดใหม่ทั่วโลก

KT-JAPANALL-A 6 ลงทุนในตราสารทุนของบริษัทในประเทศ
ญี่ปุ่นที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยญี่ปุน

ค าเตือน: ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน | ผลการด าเนินงานในอดีต และผลการเปรียบเทียบผลการด าเนินงานท่ีเกี่ยวข้องกับผลติภัณฑ์ในตลาดทุน มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการ
ด าเนินงานในอนาคต | ผู้ลงทุนอาจมีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน เนื่องจากการป้องกันความเสี่ยงข้ึนอยู่กับดุลพินิจของผู้จัดการกองทุน | กองทุนรวมเหล่านี้อาจลงทุนกระจุกตัวในผู้ออกตราสาร อุตสาหกรรม หรือประเทศใดประเทศหนึ่ง จึงมีความ
เสี่ยงท่ีผู้ลงทุนอาจสูญเสียเงนิลงทุนจ านวนมาก ผู้ลงทุนจึงควรพิจารณาการกระจายความเสี่ยงของ พอร์ตการลงทุนโดยรวมของตนเองด้วย | บริษัทมิได้รับประกันถึงผลตอบแทนท่ีจะได้จากค าแนะน าการลงทุนดังกล่าว และมีความเสี่ยงท่ีผลตอบแทน
อาจไม่เป็นไปตามคาดหวัง หรือมีผลขาดทุนได้ | ข้อมูล ความเห็น หรือคาดการณ์ การประเมิน และข้อความท่ีปรากฎในเอกสารฉบับนี้ เป็นเพียงความเห็นเบ้ืองต้นและเป็นการท่ัวไปเท่านั้น มิใช่ค าม่ันสัญญา การรับประกัน หรือรับรองผลตอบแทน
จากการลงทุนในผลิตภัณฑ์การลงทุนใดๆ แต่ประการใด และมิอาจตีความได้ว่าเป็นการให้ค าแนะน า หรือเป็นการเสนอซื้อ เสนอขาย หรือชักชวนให้เสนอซือ้หรือเสนอขายหลักทรัพย์แก่บุคคลใดๆ โดยเฉพาะเจาะจง | สอบถามข้อมูลเพิ่มเติมหรือ
ขอรับหนังสือชี้ชวนได้ท่ี บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนรวม เอ็กซ์สปริง จ ากัด ในฐานะบริษัทนายหน้าซื้อขายหน่วยลงทุน ช่วงเวลาวันท าการตั้งแต่ 08:30-17:30 น. ท่ีหมายเลขโทรศัพท์ 02 080 6052
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