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ตลาดหุ้นสหรฐัฯ กลับมาปดิบวก หลังตัวเลขการจ้างงานออกมาไมดี่ ตลาดคาดลดดอกเบีย้
ราคาทองค าท าจุดสงูสดุใหม ่หลังทรมัปโ์จมตี FED ต่อเนื่อง, J.P. Morgan มองยงัขึน้ต่อ

1. ตลาดหุ้นสหรัฐฯ กลับมาปิดบวก หลังตัวเลขการจ้างงานออกมาไม่ดี ตลาดคาดลดดอกเบี้ย เมื่อคืนนี้ตลาดสหรัฐฯ โดยดัชนี S&P 500 ปรับตัว
เพิ่มขึ้น 0.51% ไปอยู่ที่ 6,448.26 จุด สาเหตุส าคัญคือตลาดตอบรับข่าวตัวเลขการจ้างงานที่ไม่ดีเป็นบวก โดยตัวเลข JOLTs Job Openings หรือ
ต าแหน่งงานว่างเดือนกรกฎาคมออกมาที่ 7.181 ล้านต าแหน่ง ลดลงจากเดิมและต ่ากว่าคาดที่ 7.3 ล้านต าแหน่ง ตลาดจึงประเมินว่า FED ต้องลด
ดอกเบี้ยในเดือนกันยายนนี้ ท าให้เกิดแรงซื้อ ด้านอัตราดอกเบี้ยพันธบัตรรัฐบาลอายุ 30 ปี ปรับตัวข้ึนไปแตะ 5% เพียงสั้นๆ กอ่นลดลง

2. ราคาทองค าท าจุดสูงสุดใหม่ หลังทรัมป์โจมตี FED ต่อเนื่อง, J.P. Morgan มองยังขึ้นต่อ ราคาทองค าล่าสุดวิ่งขึ้นแตะระดับ 3,559.26 ดอลลาร์
ต่อออนซ์เมื่อเช้านี้ ท าจุดสูงสุดใหม่เหนือระดับ 3,500 ดอลลาร์ต่อออนซ์ หลังจากทรัมป์โจมตี FED อย่างต่อเนื่อง จนตลาดกังวลความเป็นอิสระของ
ธนาคารกลางสหรัฐฯ ประกอบกับการลดอัตราดอกเบี้ยของ FED ในยามที่มีความเสี่ยงเงินเฟ้อขาขึ้น ท าให้การถือครองพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ ไม่
น่าสนใจเท่ากับการถือทองค า ด้าน J.P. Morgan ประเมินว่าราคาทองค ามีโอกาสแตะที่ระดับ 3,675 ดอลลาร์ต่อออนซ์ในสิ้นปีนี้ 

3. การเมืองไทยถึงจุดระอุ หลังส านักงานองคมนตรีตีกลับร่าง พรฎ. ยุบสภา - นัดเลือกนายกคนใหม่พรุ่งนี้ หลังจากมีกระแสข่าวเย็นวันอังคาร 
ล่าสุดเมื่อวานนี้ ส านักงานองคมนตรีส่งกลับร่าง พรฎ. ยุบสภา คืนมายังส านักนายกรัฐมนตรี หลังส่งเรื่องไปเมื่อวันอังคาร เนื่องจากปัญหาข้อขัดแย้ง
เรื่องอ านาจในการยุบสภา ท าให้การกราบบังคมทูลร่างพระราชกฤษฎีกายุบสภาผู้แทนราษฎร ไม่เป็นไปตามระเบียบการน าเสนอเพื่อขอพร ะมหา
กรุณา ท าให้พรรคภูมิใจไทยแจ้งความเอาผิดกับนายภูมิธรรม เวชยชัย มาตรา 157 ด้านรัฐสภาเรียกประชุมในวันศุกร์นี้ เพื่อเลือกนายกรัฐมนตรีคน
ใหม่ หลังพรรคประชาชนประกาศสนับสนุนภูมิใจไทยแบบมีเงื่อนไขให้ยุบสภาใน 4 เดือน

4. HSBC ชี้ก าไรตลาดหุ้นสหรัฐฯ ยังโตต่อ ปรับเป้าหมายขึ้นแตะ 6,500 จุดปีนี้ มุมมองดังกล่าวระบุว่าก าไรต่อหุ้น (EPS) ของดัชนียังคงดีต่อเนื่อง 
โดยเฉพาะในกลุ่มเทคโนโลยีและการเงิน นอกจากน้ันประเมินว่าก าแพงภาษีจะมีผลกระทบที่ไม่ได้รุนแรงจากท่าทีในการแถลงงบของบริษัทต่างๆ จึง
ปรับคาดการณ์ขึ้น อย่างไรก็ตามเป้าหมายของ HSBC นั้นมี upside หรือช่วงที่จะขึ้นไปแตะอีกเพียงเล็กน้อยเท่าน้ัน

5. รัฐบาลทรัมป์ยื่นฎีกาต่อศาลสูงสุดแล้ว หลังศาลอุทธรณ์ระบุไม่มีอ านาจ การยื่นอุทธรณ์ดังกล่าวรัฐบาลระบุว่าหากยกเลิกก าแพงภาษีที่ใช้ตาม
กฎหมาย IEEPA แล้วจะกระทบกับอ านาจของประธานาธิบดีในความเป็นจริง ซึ่งท าให้การรักษาผลประโยชน์ของประเทศอาจเป็นไปได้ยากมาก ท้ังนี้
ศาลอุทธรณ์ระบุว่าประธานาธิบดีไม่มีสิทธิในการขึ้นก าแพงภาษี โดยให้เป็นอ านาจของรัฐสภาในการขึ้นก าแพงภาษี ทั้งนี้ส านักข่าว CNBC ประเมิน
ว่าคดีนี้อาจมีผลตัดสินจริงช่วงฤดูร้อนของสหรัฐฯ ในปีหน้า 

กันยายนต้องระมัดระวัง แม้ FED จะเปลี่ยนท่าทีอย่างชัดเจน และท าให้ตลาดปรับตัวขึ้นต่อเนื่อง แต่
ตามสถิติแล้วเดือนกันยายนเป็นช่วงที ่ตลาดอาจปรับฐานลงได้จากสภาพคล่องที่น้อยกว่าปกติ 
ประกอบกับตลาดที่ยังขึ้นต่อเนื่อง ท าให้ตลาดยังมีความอ่อนไหวและเปราะบางอยู่ อย่างไรก็ตามการ
ที่สหรัฐฯ ยังคงลงทุนด้านเทคโนโลยีมหาศาล ประกอบกับทิศทางผลประกอบการที่ยังดีกว่าคาด ท า
ให้ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ยังได้เปรียบอยู่ หากปรับตัวลดลงมาในช่วงกันยายนถือเป็นจังหวะที่ ดี ทั้งนี้ใน
ตลาดเกิดใหม่ทิศทางของเงินที่ไหลเข้าตราสารหนี้มากขึ้นกว่าเดิม บ่งชี้ว่าตลาดเริ่มกลับมาให้ความ
สนใจการลดดอกเบ้ีย ซ่ึงจะชัดเจนตัง้แตช่่วงกนัยายนนี้เป็นตน้ไป เราประเมินวา่กันยายนอาจมกีารพัก
ฐานสั้นๆ ได้ ก่อนที่ตลาดจะท าผลงานได้ดีช่วงไตรมาสสุดท้ายของปี ปัจจัยที่ต้องติดตาม Retail 
Sales ของยุโรป ตลาดคาด -0.1% MoM/2.3% YoY, ADP Employment ที่ 6.5 หมื่นต าแหน่ง, 
Initial Jobless Claims ที่ 2.32 แสนต าแหน่ง, ISM Services PMI ที่ 50.2 หน่วย

AMD รายได้และก าไรมากกวา่คาด พรอ้ม Guidance ท่ีสดใส โดยรายได้จาก Data Center โตกวา่ +115% ราคา After Hours +7.6% SMH ETF (Semiconductor) -
3.8% After Hours +2.7% ด้าน MAGS ETF (MAG-7) -2% After Hours +1.17% XAM คาดเห็นแนวโน้มการฟื้ นตัวของ Semiconductor Stock (Reverse Trump-
Trade) มองเปน็โอกาสซื้อ Tactical-Play ด้าน Starbuck แม้รายได้และ Same Store Sales Growth ต ่าคาดแต่ After Hours +3.6% หลัง YTD 2024 ปรบัตังลงมากวา่
-20% คาดได้ประโยชน์ตีม Rotation to S&P 493 (S&P 500 Equal Weight Outperformed) ภาพรวม XAM เห็น Market Breadth และ Price Strength ของหุ้นใน
สหรฐัท่ีดีข้ึน โดยผลตอบแทน Divergence เข้าหากัน ต่างกับ 2 เดือนก่อนท่ีเกิดจากการน าเด่ียวโดยหุ้นไม่ก่ีบรษัิท มองเปน็ Healthy Correction (Neutral 
US/Diversified Global Growth>>>K-GTECH, KT-TECHNOLOGY/Tactical-Buy ASP-MAG7-AI)

Job Openings and Labor Turnover (JOLTs) มากกวา่คาดในเดือน มิ.ย. ท่ี 8,184,000 ต าแหน่ง (Exp. 8,030,000) ส่วนดัชนีราคาบ้าน S&P Case-Shiller เดือน พ.ค. 
เทียบรายปเีพิ่มข้ึนมากกวา่คาดท่ี 6.8% (Exp. 6.6) จับตาตัวเลขอัตราการวา่งงาน (U-Rates) คืนวนัศุกรห์ากออกมาตามคาดท่ี 4.1% คาดวา่ Russell 2000 จะยงั 
Outperformed ต่อเน่ือง โดย IWM ETF +0.38% After Hours +0.04% (Slightly Overweight Russell 2000)

XAM มอง KT-EUROSM ยงัดูดีในกลุ่ม Mid/Small ส่วนหุ้น All-Caps ES-EG และ ONE-EUROEQ Outperformed Peers ในชว่งท่ีผ่านมา (Slightly Overweight EU 
& DAX)
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Weekly Recommendation

ชื่อกองทุน ความเสี่ยง รายละเอียดเบื้องต้น

X-FIXED6M1R
(Rollover)

4 ลงทุนในตราสารหนี้ภาครัฐและเอกชนของ
ไทย (ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย)

X-EMBOND 4 ลงทุนในตราสารหนี้ภาครัฐของกลุ่มประเทศ
ตลาดเกิดใหม่ทั่วโลก

KT-JAPANALL-A 6 ลงทุนในตราสารทุนของบริษัทในประเทศ
ญี่ปุ่นที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยญี่ปุน

ค าเตือน: ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน | ผลการด าเนินงานในอดีต และผลการเปรียบเทียบผลการด าเนินงานท่ีเกี่ยวข้องกับผลติภัณฑ์ในตลาดทุน มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการ
ด าเนินงานในอนาคต | ผู้ลงทุนอาจมีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน เนื่องจากการป้องกันความเสี่ยงข้ึนอยู่กับดุลพินิจของผู้จัดการกองทุน | กองทุนรวมเหล่านี้อาจลงทุนกระจุกตัวในผู้ออกตราสาร อุตสาหกรรม หรือประเทศใดประเทศหนึ่ง จึงมีความ
เสี่ยงท่ีผู้ลงทุนอาจสูญเสียเงนิลงทุนจ านวนมาก ผู้ลงทุนจึงควรพิจารณาการกระจายความเสี่ยงของ พอร์ตการลงทุนโดยรวมของตนเองด้วย | บริษัทมิได้รับประกันถึงผลตอบแทนท่ีจะได้จากค าแนะน าการลงทุนดังกล่าว และมีความเสี่ยงท่ีผลตอบแทน
อาจไม่เป็นไปตามคาดหวัง หรือมีผลขาดทุนได้ | ข้อมูล ความเห็น หรือคาดการณ์ การประเมิน และข้อความท่ีปรากฎในเอกสารฉบับนี้ เป็นเพียงความเห็นเบ้ืองต้นและเป็นการท่ัวไปเท่านั้น มิใช่ค าม่ันสัญญา การรับประกัน หรือรับรองผลตอบแทน
จากการลงทุนในผลิตภัณฑ์การลงทุนใดๆ แต่ประการใด และมิอาจตีความได้ว่าเป็นการให้ค าแนะน า หรือเป็นการเสนอซื้อ เสนอขาย หรือชักชวนให้เสนอซือ้หรือเสนอขายหลักทรัพย์แก่บุคคลใดๆ โดยเฉพาะเจาะจง | สอบถามข้อมูลเพิ่มเติมหรือ
ขอรับหนังสือชี้ชวนได้ท่ี บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนรวม เอ็กซ์สปริง จ ากัด ในฐานะบริษัทนายหน้าซื้อขายหน่วยลงทุน ช่วงเวลาวันท าการตั้งแต่ 08:30-17:30 น. ท่ีหมายเลขโทรศัพท์ 02 080 6052
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