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ตลาดหุ้นสหรฐัฯ ปรบัตัวลง หลัง TSMC โดนเพกิถอนใบอนญุาตสง่อุปกรณ์ไปโรงงานท่ีจีน
การเมอืงไทยยงัไมน่ิง่หลังพลิกไปมาไมถึ่งชัว่โมงเย็นวานน้ี คาดชดัเจนวนัน้ี

1. ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปรับตัวลง หลัง TSMC โดนเพิกถอนใบอนุญาตส่งอุปกรณ์ไปโรงงานที่จีน เมื่อคืนนี้ตลาดสหรัฐฯ ปรับตัวลดลง -0.69% ไปอยู่ที่ 
6,415.54 จุด หลังจากส านักข่าว Bloomberg รายงานว่า TSMC ถูกเพิกถอนใบอนุญาตในการส่งอุปกรณ์การผลิตไปยังโรงงานของตนเองที่จีนแบบ
เดียวกับท่ี Samsung และ SK Hynix เจอมาก่อนหน้า ซึ่งบริษัทออกมายืนยันข่าวดังกล่าว ท าให้กลุ่มเซมิคอนดักเตอร์ถูกเทขายออกมา ประกอบกับ
อัตราดอกเบี้ยพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ อายุ 30 ปี พุ่งแตะ 4.9614% ใกล้ทดสอบระดับที่ 5% ท าให้ตลาดเกิดการเทขายกลุ่มอสังหาริมทรัพย์ด้วย

2. Goldman Sachs ประเมินตลาดกันยายนเป็นขาลง ด้าน Morgan Stanley ประเมินหุ้นอเมริกาไปต่อ โดยตั้งแต่ปี 1928 เป็นต้นมา ดัชนี S&P 
500 จะมีผลตอบแทนแย่ท่ีสุดในเดือนกันยายนที่ -1.17% และครึ่งเดือนหลังที่ -1.38% อย่างไรก็ตาม Morgan Stanley ยังประเมินว่าหุ้นสหรัฐฯ 
ยังไปต่อได้ โดยแรงส่งมาจากการลดดอกเบี้ยนโยบายที่คาดว่าจะเกิดขึ้นในเดือนกันยายนนี้ และความแข็งแกร่งของก าไรต่อหุ้น (EPS) ที่ยังเติบโตต่อ 
ด้าน UBS ประเมินว่าดัชนี S&P 500 จะแตะระดับ 6,800 จุดภายในเดือนมิถุนายนปีหน้า

3. ศาลตัดสิน Google ไม่ต้องขายหน่วยธุรกิจ Chrome และ Android ออก ค าสั่งดังกล่าวเกิดขึ้นหลังจาก Google แพ้คดีการผูกขาดบริการค้นหา 
(Search Engine) ของตนเองเมื่อปี 2024 และศาลสั่งให้หาวิธีแก้ไข โดยกระทรวงยุติธรรมสหรัฐฯ เสนอให้แยกหน่วยธุรกิจ Chrome และ Android 
ออกจากบริษัท แต่ศาลไม่เห็นด้วยกับวิธีนี้ รวมถึงการยกเลิกท าสัญญากับแพลตฟอร์มหรือ เบราว์เซอร์อื่นๆ เนื่องจากกระทบกับตลาดที่เกี่ยวข้อง 
อย่างไรก็ตามศาลระบุว่าท้ังสองฝ่ายต้องไปหารือถึงทางออกกันก่อนออกค าตัดสินสุดท้าย 10 กันยายนนี้ ด้านราคาหุ้นหลังตลาดปิดพุ่งขึ้นประมาณ 
8% ส่วน Apple ที่ได้รับเงินจากข้อตกลงใช้ Google เป็นตัวค้นหาหลักของ iOS และ macOS หุ้นพุ่งขึ้น 4%

4. Anthropic บริษัทด้าน AI ปิดดีลเพ่ิมทุนอีก 1.3 หมื่นล้านดอลลาร์ มูลค่าบริษัทเป็น 1.83 แสนล้านดอลลาร์ การเพิ่มทุนรอบ F ดังกล่าวได้เงิน
ไปจากกองทุน ICONIQ Capital และกองทุนใหญ่ๆ อีกจ านวนหนึ่ง ด้านบริษัทระบุว่ารายได้เติบโตอย่างรวดเร็ว โดยรายได้ต่อปีเกิน 5 พันล้าน
ดอลลาร์ บริษัทมีผลิตภัณฑ์หลักคือ Claude Code ที่ช่วยนักพัฒนาโปรแกรมเขียน Code และได้รับความนิยมสูง

5. การเมืองไทยยังไม่นิ่งหลังพลิกไปมาไม่ถึงชั่วโมงเย็นวานนี้ คาดชัดเจนวันนี ้เมื่อวานนี้ตอนเย็น ฝั่งพรรคประชาชนมีการแถลงข่าวโดยระบุว่าพร้อม
เลือกนายอนุทิน ชาญวีรกุล เป็นนายกรัฐมนตรี ก่อนที่ฝั่งรัฐบาลรักษาการโดยนายสรวงศ์ เทียนทอง จะตอบค าถามกับผู้สื่อข่าว ระบุ ว่ามีการยื่น
ทูลเกล้าฯ ร่างพระราชกฤษฎีกายุบสภาแล้ว ก่อนที่ทั้งสองฝ่ายจะกลับล าระบุว่ายังไม่มีการตัดสินใจและกระท าการใดๆ ในอีก 40 นาทีถัดมา ด้าน
พรรคประชาชนคาดว่าวันน้ีจะมีการออกมติพรรค หากกรรมการบริหารและสมาชิกสามารถตกลงกันได้ 

กันยายนต้องระมัดระวัง แม้ FED จะเปลี่ยนท่าทีอย่างชดัเจน และท าให้ตลาดปรับตัวขึ้นต่อเนื่อง แต่ตาม
สถิติแล้วเดือนกันยายนเป็นช่วงที่ตลาดอาจปรับฐานลงได้จากสภาพคล่องที่น้อยกว่าปกติ ประกอบกับ
ตลาดที่ยังขึ้นต่อเนื่อง ท าให้ตลาดยังมีความอ่อนไหวและเปราะบางอยู่ อย่างไรก็ตามการที่สหรัฐฯ ยังคง
ลงทุนด้านเทคโนโลยีมหาศาล ประกอบกับทิศทางผลประกอบการที่ยังดีกว่าคาด ท าให้ตลาดหุ้นสหรัฐฯ 
ยังได้เปรียบอยู่ หากปรับตัวลดลงมาในช่วงกันยายนถือเป็นจังหวะที่ดี ทั้งนี้ในตลาดเกิดใหม่ทิศทางของเงิน
ที่ไหลเข้าตราสารหนี้มากขึ้นกว่าเดิม บ่งชี้ว่าตลาดเริ่มกลับมาให้ความสนใจการลดดอกเบี้ย ซึ่ งจะชัดเจน
ตั้งแต่ช่วงกันยายนนี้เป็นต้นไป เราประเมินว่ากันยายนอาจมีการพักฐานสั้นๆ ได้ ก่อนที่ตลาดจะท าผลงาน
ได้ดีช่วงไตรมาสสุดท้ายของปี ปัจจัยท่ีต้องติดตาม RatingDog Services PMI ที่ 52.4 หน่วย, RatingDog
Composite PMI ที่ 51.2 หน่วยส าหรับเดือนสิงหาคม, ตัวเลข Manufacturing และ Services PMI ของ
ประเทศในยุโรป, JOLTs Job Opening ที่ 7.3 ล้านต าแหน่ง ส าหรับเดือนกรกฎาคม

AMD รายได้และก าไรมากกวา่คาด พรอ้ม Guidance ท่ีสดใส โดยรายได้จาก Data Center โตกวา่ +115% ราคา After Hours +7.6% SMH ETF (Semiconductor) -
3.8% After Hours +2.7% ด้าน MAGS ETF (MAG-7) -2% After Hours +1.17% XAM คาดเห็นแนวโน้มการฟื้ นตัวของ Semiconductor Stock (Reverse Trump-
Trade) มองเปน็โอกาสซื้อ Tactical-Play ด้าน Starbuck แม้รายได้และ Same Store Sales Growth ต ่าคาดแต่ After Hours +3.6% หลัง YTD 2024 ปรบัตังลงมากวา่
-20% คาดได้ประโยชน์ตีม Rotation to S&P 493 (S&P 500 Equal Weight Outperformed) ภาพรวม XAM เห็น Market Breadth และ Price Strength ของหุ้นใน
สหรฐัท่ีดีข้ึน โดยผลตอบแทน Divergence เข้าหากัน ต่างกับ 2 เดือนก่อนท่ีเกิดจากการน าเด่ียวโดยหุ้นไม่ก่ีบรษัิท มองเปน็ Healthy Correction (Neutral 
US/Diversified Global Growth>>>K-GTECH, KT-TECHNOLOGY/Tactical-Buy ASP-MAG7-AI)

Job Openings and Labor Turnover (JOLTs) มากกวา่คาดในเดือน มิ.ย. ท่ี 8,184,000 ต าแหน่ง (Exp. 8,030,000) ส่วนดัชนีราคาบ้าน S&P Case-Shiller เดือน พ.ค. 
เทียบรายปเีพิ่มข้ึนมากกวา่คาดท่ี 6.8% (Exp. 6.6) จับตาตัวเลขอัตราการวา่งงาน (U-Rates) คืนวนัศุกรห์ากออกมาตามคาดท่ี 4.1% คาดวา่ Russell 2000 จะยงั 
Outperformed ต่อเน่ือง โดย IWM ETF +0.38% After Hours +0.04% (Slightly Overweight Russell 2000)

XAM มอง KT-EUROSM ยงัดูดีในกลุ่ม Mid/Small ส่วนหุ้น All-Caps ES-EG และ ONE-EUROEQ Outperformed Peers ในชว่งท่ีผ่านมา (Slightly Overweight EU 
& DAX)
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ชื่อกองทุน ความเสี่ยง รายละเอียดเบื้องต้น

X-FIXED6M1R
(Rollover)

4 ลงทุนในตราสารหนี้ภาครัฐและเอกชนของ
ไทย (ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย)

X-EMBOND 4 ลงทุนในตราสารหนี้ภาครัฐของกลุ่มประเทศ
ตลาดเกิดใหม่ทั่วโลก

KT-JAPANALL-A 6 ลงทุนในตราสารทุนของบริษัทในประเทศ
ญี่ปุ่นที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยญี่ปุน

ค าเตือน: ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน | ผลการด าเนินงานในอดีต และผลการเปรียบเทียบผลการด าเนินงานท่ีเกี่ยวข้องกับผลติภัณฑ์ในตลาดทุน มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการ
ด าเนินงานในอนาคต | ผู้ลงทุนอาจมีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน เนื่องจากการป้องกันความเสี่ยงข้ึนอยู่กับดุลพินิจของผู้จัดการกองทุน | กองทุนรวมเหล่านี้อาจลงทุนกระจุกตัวในผู้ออกตราสาร อุตสาหกรรม หรือประเทศใดประเทศหนึ่ง จึงมีความ
เสี่ยงท่ีผู้ลงทุนอาจสูญเสียเงนิลงทุนจ านวนมาก ผู้ลงทุนจึงควรพิจารณาการกระจายความเสี่ยงของ พอร์ตการลงทุนโดยรวมของตนเองด้วย | บริษัทมิได้รับประกันถึงผลตอบแทนท่ีจะได้จากค าแนะน าการลงทุนดังกล่าว และมีความเสี่ยงท่ีผลตอบแทน
อาจไม่เป็นไปตามคาดหวัง หรือมีผลขาดทุนได้ | ข้อมูล ความเห็น หรือคาดการณ์ การประเมิน และข้อความท่ีปรากฎในเอกสารฉบับนี้ เป็นเพียงความเห็นเบ้ืองต้นและเป็นการท่ัวไปเท่านั้น มิใช่ค าม่ันสัญญา การรับประกัน หรือรับรองผลตอบแทน
จากการลงทุนในผลิตภัณฑ์การลงทุนใดๆ แต่ประการใด และมิอาจตีความได้ว่าเป็นการให้ค าแนะน า หรือเป็นการเสนอซื้อ เสนอขาย หรือชักชวนให้เสนอซือ้หรือเสนอขายหลักทรัพย์แก่บุคคลใดๆ โดยเฉพาะเจาะจง | สอบถามข้อมูลเพิ่มเติมหรือ
ขอรับหนังสือชี้ชวนได้ท่ี บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนรวม เอ็กซ์สปริง จ ากัด ในฐานะบริษัทนายหน้าซื้อขายหน่วยลงทุน ช่วงเวลาวันท าการตั้งแต่ 08:30-17:30 น. ท่ีหมายเลขโทรศัพท์ 02 080 6052
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