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หุ้นยุโรปปรบัตัวขึน้ หลังถกูเทขายเพราะการเมอืงฝรัง่เศสไมน่ิง่ตลอดสปัดาห์ท่ีแล้ว
ทรมัปเ์ผยอินเดียพรอ้มลดก าแพงภาษีสินค้าสหรฐัฯ เหลือ 0% ด้านโมดีพบปูตินชื่นมื่น

1. หุ้นยุโรปปรับตัวขึ้น หลังถูกเทขายเพราะการเมืองฝรั่งเศสไม่นิ่งตลอดสัปดาห์ที่แล้ว เมื่อวานนี้ตลาดหุ้นยุโรปปรับตัวเพิ่มึ้้นโโดยดันนีโSTOXX 
600 ปรับตัวึ้้นโ0.23%โมาอยู่ที่โ551.43โจุดโหลังจากถูกเทึายมาตลอดสัปดาห์เนื่องจากสถานการณ์การเมืองึองฝรั่งเศสที่ไม่มีเสถียรภาพโสาเหตุ
ส าคัญที่ท าให้หุ้นยุโรปกลับมาบวกอีกครั้งเกิดจากดีลึ้อตกลงระหว่างรัฐบาลนอร์เวย์และอังกฤษโโดยนอร์เวย์สั่งซื้อเรือรบฟริเกตประเภทโ26โที่เป็น
เรือรบึนาดเบาและติดอาวุธรบได้หลายแบบจากอังกฤษโมูลค่ารวมโ1โหมื่นล้านปอนด์โโดยโBAE Systems จะเป็นผู้ต่อเรือครั้งนี้โท าให้กลุ่มอาวุธ
ยุทโธปกรณ์ปิดบวกหนุนตลาด

2. ตัวเลขภาคการผลิตของจีนปรับเพิ่มขึ้น ฝั่งเอเชียอื่นผสม โดยโRatingDog Manufacturing PMI ที่เป็นผลการส ารวจผู้จัดการฝ่ายจัดซื้อ
ด าเนินการโดยภาคเอกนนโ(เดิมคือโCaixin - ท าโดยโS&P Global) ส าหรับเดือนสิงหาคมอยู่ที่โ50.5โหน่วยโปรับเพิ่มึ้้นจากเดือนกรกฎาคมที่โ49.5โ
หน่วยโและมากกว่าท่ีตลาดคาดโ49.7โหน่วยโอย่างไรก็ตามค าสั่งซื้อใหม่ยังคงหดตัวโด้านอินโดนีเซียอยู่ที่โ51.5โหน่วยโและไทยท่ี 52.7โหน่วยโเพิ่มึ้้น
มากสุดในรอบโ13โเดือนโส่วนเกาหลีใต้โญี่ปุ่นโและไต้หวันโอยู่ที่ระดับต ่ากว่าโ50โหน่วยโที่ถือเป็นระดับึยายตัวึองเศรษฐกิจ

3. สถานการณ์ในอินโดนีเซียยังรุนแรง กดดันตลาดหุ้น-ค่าเงิน สุดสัปดาห์ที่ผ่านมาอินโดนีเซียเกิดการประท้วงอย่างรุนแรงหลังรัฐสภาสภาอนุมัติงบ
ค่าบ้านให้กับสมานิกสภาต่อรายโเดือนละโ50โล้านริงกติ (ราวโ3โพันดอลลาร์โประมาณโ1โแสนบาทไทย)โมากกว่าค่าแรงึั้นต ่าึองประเทศมากกว่าโ
10โเท่าโท่ามกลางเศรษฐกิจท่ียังไม่ดีโท าให้เกิดการประท้วงและมีผู้เสียนีวิตจากการปราบปรามโ1โรายโและรัฐบาลยังจัดการสถานการณ์ไม่ได้โด้าน
ตลาดหุ้นอินโดนีเซียปรับตัวลดลงโ-1.21%โมาอยู่ที่โ7,736.07โจุดโส่วนค่าเงินอ่อนค่าลงอยู่ท่ีโ16,443.0โอินโดนีเซียรูปีต่อดอลลาร์สหรัฐฯโเมื่อเน้านี้

4. ทรัมป์เผยอินเดียพร้อมลดก าแพงภาษีสินค้าสหรัฐฯ เหลือ 0% ด้านโมดีพบปูตินชื่นมื่น ทรัมป์ออกมาระบุบนสื่อสังคมออนไลน์ึองเึาว่าโอินเดีย
พร้อมลดก าแพงภาษีสินค้าสหรัฐฯโเหลือโ0%โแต่ระบุว่ามาน้าเกินไปโซ้ ่งจนถ้งึณะนี ้ยังไม่แน่นอนว่าจะมีการเจรจาครั้งใหม่หรือไ ม่โด้าน
นายกรัฐมนตรีนเรนทราโโมดีโึองอินเดียโเึ้าพบปูตินโผู้น ารัสเซียที่จีนโโดยสวมกอดทักทายและระบุว่าทั้งสองนาติจะเป็นพันธมิตรระหว่างกัน

5. บริษัทยักษ์ใหญ่ประเมิน หุ้นอเมริกา-ยุโรป จะปรับตัวขึ้นอีก Evercore ISI วานินธนกิจรายใหญ่ึองสหรัฐอเมริการะบุว่าหุ้นสหรัฐฯโมีโอกาสึ้้นต่อ
อีกโ20%โจนถ้งสิ้นปีโ2026โแตะระดับโ7,750โจุดโหลังจากกระแสพัฒนาโAI ยังเป็นแรงส่งให้ตลาดโด้านโGoldman Sachs และโJ.P. Morgan 
ประเมินว่าหุ้นยุโรปจะยังคงไปต่อโโดยโGS มองว่าโSTOXX 600 มีโอกาสจบปีท่ีโ560โจุดโส่วนโJPM ประเมินว่าน่วงเวลาซื้อหุ้นยุโรปก าลังใกล้เึ้ามา
จากการปรับฐานและการฟื้นตัวึองเศรษฐกิจจีน

กันยายนต้องระมัดระวัง แม้โFED จะเปลี่ยนท่าทีอย่างนัดเจนโและท าให้ตลาดปรับตัวึ้้นต่อเนื่องโแต่
ตามสถิติแล้วเดือนกันยายนเป็นน่วงที่ตลาดอาจปรับฐานลงได้จากสภาพคล่องที่น้อยกว่าปกติโ
ประกอบกับตลาดที่ยังึ้้นต่อเนื่องโท าให้ตลาดยังมีความอ่อนไหวและเปราะบางอยู่โอย่างไรก็ตามการ
ที่สหรัฐฯโยังคงลงทุนด้านเทคโนโลยีมหาศาลโประกอบกับทิศทางผลประกอบการที่ยังดีกว่าคาดโท า
ให้ตลาดหุ้นสหรัฐฯโยังได้เปรียบอยู่โหากปรับตัวลดลงมาในน่วงกันยายนถือเป็นจังหวะที่ ดีโทั้งนี้ใน
ตลาดเกิดใหม่ทิศทางึองเงินที่ไหลเึ้าตราสารหนี้มากึ้้นกว่าเดิมโบ่งนี้ว่าตลาดเริ่มกลับมาให้ความ
สนใจการลดดอกเบ้ียโซ่้งจะนัดเจนตัง้แตน่่วงกนัยายนนี้เป็นตน้ไปโเราประเมินว่ากันยายนอาจมีการพัก
ฐานสั้นๆโได้โก่อนที่ตลาดจะท าผลงานได้ดีน่วงไตรมาสสุดท้ายึองปีโ

ปัจจัยที่ต้องติดตาม เงินเฟ้อึองยุโรปโคาดเงินเฟ้อทั่วไปที่โ0.2%โMoM/2.1% YoY และเงินเฟ้อที่
แท้จริงโ2.3%โYoY, ISM Manufacturing PMI คาดโ48.2โหน่วย

AMD รายได้และก าไรมากกวา่คาด พรอ้ม Guidance ท่ีสดใส โดยรายได้จาก Data Center โตกวา่ +115% ราคา After Hours +7.6% SMH ETF (Semiconductor) -
3.8% After Hours +2.7% ด้าน MAGS ETF (MAG-7) -2% After Hours +1.17% XAM คาดเห็นแนวโน้มการฟื้ นตัวของ Semiconductor Stock (Reverse Trump-
Trade) มองเปน็โอกาสซื้อ Tactical-Play ด้าน Starbuck แม้รายได้และ Same Store Sales Growth ต ่าคาดแต่ After Hours +3.6% หลัง YTD 2024 ปรบัตังลงมากวา่
-20% คาดได้ประโยชน์ตีม Rotation to S&P 493 (S&P 500 Equal Weight Outperformed) ภาพรวม XAM เห็น Market Breadth และ Price Strength ของหุ้นใน
สหรฐัท่ีดีข้ึน โดยผลตอบแทน Divergence เข้าหากัน ต่างกับ 2 เดือนก่อนท่ีเกิดจากการน าเด่ียวโดยหุ้นไม่ก่ีบรษัิท มองเปน็ Healthy Correction (Neutral 
US/Diversified Global Growth>>>K-GTECH, KT-TECHNOLOGY/Tactical-Buy ASP-MAG7-AI)

Job Openings and Labor Turnover (JOLTs) มากกวา่คาดในเดือน มิ.ย. ท่ี 8,184,000 ต าแหน่ง (Exp. 8,030,000) ส่วนดัชนีราคาบ้าน S&P Case-Shiller เดือน พ.ค. 
เทียบรายปเีพิ่มข้ึนมากกวา่คาดท่ี 6.8% (Exp. 6.6) จับตาตัวเลขอัตราการวา่งงาน (U-Rates) คืนวนัศุกรห์ากออกมาตามคาดท่ี 4.1% คาดวา่ Russell 2000 จะยงั 
Outperformed ต่อเน่ือง โดย IWM ETF +0.38% After Hours +0.04% (Slightly Overweight Russell 2000)

XAM มอง KT-EUROSM ยงัดูดีในกลุ่ม Mid/Small ส่วนหุ้น All-Caps ES-EG และ ONE-EUROEQ Outperformed Peers ในชว่งท่ีผ่านมา (Slightly Overweight EU 
& DAX)
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ชื่อกองทุน ความเสี่ยง รายละเอียดเบื้องต้น

X-FIXED6M1R
(Rollover)

4 ลงทุนในตราสารหนี้ภาครัฐและเอกนนึอง
ไทยโ(ห้ามึายผู้ลงทุนรายย่อย)

X-EMBOND 4 ลงทุนในตราสารหนี้ภาครัฐึองกลุ่มประเทศ
ตลาดเกิดใหม่ทั่วโลก

KT-JAPANALL-A 6 ลงทุนในตราสารทุนึองบริษัทในประเทศ
ญี่ปุ่นที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยญี่ปุน

ค าเตือน:โผู้ลงทุนควรท าความเึ้าใจลักษณะสินค้าโเงื่อนไึผลตอบแทนโและความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุนโ|โผลการด าเนินงานในอดีตโและผลการเปรียบเทียบผลการด าเนินงานท่ีเกี่ยวึ้องกับผลติภัณฑ์ในตลาดทุนโมิได้เป็นสิ่งยืนยันถ้งผลการ
ด าเนินงานในอนาคตโ|โผู้ลงทุนอาจมีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนโเนื่องจากการป้องกันความเสี่ยงึ้้นอยู่กับดุลพินิจึองผู้จัดการกองทุนโ|โกองทุนรวมเหล่านี้อาจลงทุนกระจุกตัวในผู้ออกตราสารโอุตสาหกรรมโหรือประเทศใดประเทศหน้่งโจ้งมีความ
เสี่ยงท่ีผู้ลงทุนอาจสูญเสียเงนิลงทุนจ านวนมากโผู้ลงทุนจ้งควรพิจารณาการกระจายความเสี่ยงึองโพอร์ตการลงทุนโดยรวมึองตนเองด้วยโ|โบริษัทมิได้รับประกันถ้งผลตอบแทนท่ีจะได้จากค าแนะน าการลงทุนดังกล่าวโและมีความเสี่ยงท่ีผลตอบแทน
อาจไม่เป็นไปตามคาดหวังโ หรือมีผลึาดทุนได้โ |โึ้อมูลโความเห็นโหรือคาดการณ์โการประเมินโและึ้อความท่ีปรากฎในเอกสารฉบับนี้โ เป็นเพียงความเห็นเบ้ืองต้นและเป็นการท่ัวไปเท่านั้นโมิใน่ค าม่ันสัญญาโการรับประกันโหรือรับรองผลตอบแทน
จากการลงทุนในผลิตภัณฑ์การลงทุนใดๆโแต่ประการใดโและมิอาจตีความได้ว่าเป็นการให้ค าแนะน าโ หรือเป็นการเสนอซื้อโเสนอึายโหรือนักนวนให้เสนอซือ้หรือเสนอึายหลักทรัพย์แก่บุคคลใดๆโโดยเฉพาะเจาะจงโ|โสอบถามึ้อมูลเพิ่มเติมหรือ
ึอรับหนังสือนี้นวนได้ท่ีโบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนรวมโเอ็กซ์สปริงโจ ากัดโในฐานะบริษัทนายหน้าซื้อึายหน่วยลงทุนโน่วงเวลาวันท าการตั้งแต่โ08:30-17:30 น.โท่ีหมายเลึโทรศัพท์โ 02 080 6052
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